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国际投行布局中国证券行业的步伐仍在加快。

阔别中国市场五年后，日本第二大证券经纪商大和证券将重返中国内地，这次的合
作方换做了北京国资委。

中国证监会官网信息显示，9月24日，株式会社大和证券集团总公司、北京国有资
本经营管理中心、北京熙诚资本控股有限公司等提交的《证券公司设立审批》材料
已被证监会接收。

去年五月份以来，受中国金融业放开政策影响，国际投行纷纷抢滩控股中国证券业
，瑞银证券、摩根大通证券(中国)和野村东方国际证券的控股申请已通过证监会审
批。今年来，外资布局中国证券业的步伐并未减慢。就在上月，曾有“国际第一投
行”之称的高盛亚洲表示要控股高盛高华证券，摩根士丹利控股摩根华鑫的股权受
让、瑞士信贷银行控股瑞信方正的申请均在监管审批当中。

大和证券拟与北京国资合作设立券商

市场对日本大和证券设立合资券商的消息丝毫不意外。

早在去年5月份，证监会公布《外商投资证券公司管理办法》后没多久，大和证券C
EO就公开表示，将在中国寻求证券合资公司的合作伙伴。去年11月份，消息称，
大和证券拟与北京国有资本经营管理中心，设立合资证券公司，大和证券将持有51
%股权。

今年早些时候，证监会已核准3家外资控股券商，分别为瑞银证券、摩根大通证券(
中国)和野村东方国际证券。其中后两家都是通过核准新设的方式成立，野村证券和
摩根大通均在去年5月份向中国证监会提交控股合资券商的申请，今年3月29日，中
国证监会核准设立摩根大通证券(中国)有限公司、野村东方国际证券有限公司。

与摩根大通和野村证券有所不同的是，大和证券直接披露了合作伙伴，且这两位合
伙人都是国资背景。天眼查显示，北京国有资本经营管理中心由北京市国资委认缴
出资350亿，经营范围包括投资及资产管理、组织企业资产重组及并购等；北京熙
诚资本控股有限公司是北京金融街资本运营中心下属公司，隶属于北京市西城区国
资委。

大和证券是日本证券业的四大巨头之一，市场份额仅次于排名第一的野村证券。在
投行领域，大和证券与三井住友金融集团合资组建有日本顶级投资银行大和SMBC
。自1984年中国首次在海外公开发行债券开始，大和证券一直帮助中国政府、金融
机构及企业进行海外融资，同时在承销中国企业的股票海外发行上市领域，先后担
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任过蒙牛乳业、李宁服装、联华超市、中航科工等发行的副主承销商，以及中国人
寿、平安保险等全球发行的副主承销商兼POWL(非上市公开发行股票)主承销商。

与上海证券的合资公司长达十年

这并非大和证券首次踏足中国证券行业，此前曾担任海际大和证券的外资方股东长
达十年之久。

2004年，为顺应中国资本市场对外开放需要，上海证券与日本大和证券株式会社合
资设立了海际大和证券有限责任公司，合作期限10年。2014年合作期满，大和证
券将33.3%的股权转让给了上海证券，从此退出中国内地证券市场，海际大和证券
成为上海证券的全资子公司，并更名为“海际证券”。

一位曾在海际大和证券任职的高管曾透露：“当年，大和证券也不算主动想要退出
的，只不过因为10年合约期满，加上国泰君安正在与上海证券进行资产重组，因此
不再考虑续约。”

不过，持股海际大和证券期间，大和证券并未发挥其优势。作为一家主要从事保荐
承销业务的投行券商，海际大和证券长期业绩低迷。中国证券业协会数据显示，海
际大和证券自成立至2014年，10年中有6年处在亏损状态。即便在IPO较活跃的20
14年，该公司也仅获得不到2500万元的净利润，尚不能弥补其2013年4587.43万
元的亏损。

2015年，国泰君安为了解决控股子公司上海证券与海际证券的同业竞争问题，通过
在上海联合产权交易所公开挂牌的方式转让已更名海际证券的66.67%股权，挂牌
价格为4.06亿。最终，中天城投旗下子公司以30.11亿元的报价，受让了海际证券
的股权。

2017年8月，中天金融集团股份有限公司持有的海际证券股权已经达到了94.92%，
上海证券仅剩5.08%，海际证券更名为现在的“中天国富证券”。今年上半年，中
天国富证券实现净利润1.93亿元，在行业排名68位。

外资布局国内券商步伐加快

去年5月份以来，受中国放宽金融对外政策的影响，外资尤其是国际投行纷纷抢滩
布局控股合资券商。

2018年4月28日，证监会公布了《外商投资证券公司管理办法》，允许外资持股比
例最高可达51%，同时宣布“即日起，符合条件的境外投资者可根据该办法和服务
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指南的要求，向证监会提交变更公司实际控制人或者设立合资证券公司的申请材料
”。

新政出台8天内，就有瑞银证券、野村证券和摩根大通相继向中国证监会提交控股
合资券商的申请，目前均已被证监会核准。

今年外资加码布局步伐继续加快，8月19日，中国证监会接收了关于高盛高华证券
有限责任公司股权结构发生重大调整的申请材料，高盛亚洲明确要控股高盛高华证
券；8月初，华鑫股份全资子公司华鑫证券2%的股权以3.76亿元价格转让给摩根士
丹利，目前尚需证监会批准、商务部核准换发外商投资企业批准证书等程序；此外
，瑞士信贷银行通过增资方式控股瑞信方正，目前，瑞信方正变更5%以上股权的
实际控制人审批已被证监会要求补正材料。

另值得一提的是，去年12月份，就在瑞银证券成为首家外资控股合资券商之时，证
监会受理了联信证券、金圆统一证券、方圆证券、瀚华证券、华胜国际证券等五家
拟设合资券商的申请材料，距离这些券商的股东申报材料均已过去超过一年，并于
今年5月份集体进行了第一次反馈意见。

“高层扩大金融业等领域对外开放的信号非常明显，整体方向指向于19年会落地一
批合资券商。”有券商非银分析师向记者分析道。

来源: 券商中国
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