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信托业务分类伴随着行业发展一直处在不断演进中。自2018年资管新规出台以来，
新的信托业务三大分类，即资金信托、服务信托及公益慈善信托已初步成型。

资金信托、服务信托、公益慈善信托业务主要是从委托人目的、受托人为委托人提
供的服务内容的维度进行分类。资金信托服务于委托人的财产保值增值目的，受托
人提供的是与财产保值增值相关的服务，但受托人扮演的角色包括主动及被动两类
；服务信托满足的是委托人在财产流转、资金结算、财产保障、传承、分配等非保
值增值方面的财产管理需求，信托公司只提供财产的事务管理服务；公益慈善信托
满足的是客户的公益慈善目的，信托公司根据信托合同的约定管理信托财产和执行
慈善项目。上述三大信托业务分类可以统一在信托目的的逻辑之下，即最上层为私
益信托和公益信托，私益信托下再按照信托目的的不同，分为以财产保值增值为目
的的资金信托和以财产流转、安全保障、传承等非保值增值型需求为目的的服务信
托。

从信托本源功能的角度对业务进行分类，这样一方面实现与资管新规的衔接，另一
方面避免将所有资金信托等同于资产管理产品，突出信托在服务和社会方面的功能
，这也在一定程度上代表着监管逻辑和指导方向的转变，为信托转型及作为独立子
行业持续发展指明了路径。不过，考虑到信托业务的多样性与复杂性以及资金信托
和服务信托本身就存在交叉，未来具体推行并进行分类监管中仍有些问题需要予以
明确，以利于更好地发挥信托功能的优势。

一是资金信托与服务信托的区分问题。由于资金信托中可能包含多种服务，而服务
信托可以资金形式设立，所以未来在实操中必然会遇到混合型的、归类难的业务，
这就需要明确分类的首要和次要依据， 清晰定义业务的边界，提高监管的精细化程
度。二是通道类事务管理信托的归类问题。从信托目的的角度，以投融资为目的的
通道类业务符合资金信托的定义；但从受托人服务内容的角度来看，信托公司提供
的主要是财产监督及运用方面的执行性服务，属于服务信托。如果把这类通道类业
务全都归类为服务信托，那么就意味着他们不需要受资管新规的约束，这不符合资
管新规的初衷。但如果不区分业务的具体性质，将这些通道类业务全部归为资金信
托业务也存在不合理性。三是资金信托产品的分类有待根据信托特色进一步细化。
比如，固定收益类资金信托包含非标债权和标准化债权，笼统分为固定收益资金信
托无法反映资金信托的风险差异。再从受托人提供的服务和角色来看，资金信托业
务还应区分为主动管理型和被动管理型资金信托业务。四是财产权信托的分类问题
。财产权信托如何按照三大业务进行分类也是可能存在争议的问题。资金信托管理
办法对资金信托业务及资金信托产品的定义都明确了信托财产为资金形式。因此，
财产权信托不应属于资金信托业务，应根据信托目的，归入服务信托或公益慈善信
托之列。

新的三大信托业务分类为信托公司指明了转型的方向，面对新的转型窗口期，信托
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公司不再观望，通过充分挖掘信托的灵活性优势，创新性地设计了各类信托产品，
以求在行业洗牌加速时期，实现自身的弯道超车。以服务信托为例，目前市场上常
见的服务信托产品类型包括资产证券化、企业年金信托、家族信托等。据统计，截
至2020年11月，共有36家信托公司参与资产证券化业务。参与的项目规模约为10
296.76亿元，占总规模的51.36%，占据资产证券化市场的半壁江山。结合当前及
未来的发展方向，预计未来信托业务创新趋势将有四个方面：

绿色信托。信托公司开展绿色信托，是信托公司服务绿色产业、服务实体经济绿色
发展的新时代要求，也是信托业深化转型发展的重要趋势和方向。依托灵活的信托
制度优势，信托公司可以综合运用多元金融工具，不断创新实践，持续支持绿色产
业发展。在实践方面，各信托公司也充分发挥信托优势，通过绿色信贷、绿色股权
投资、绿色产业基金以及绿色资产证券化等方式，参与绿色信托业务实践。随着信
托业首部绿色信托自律公约《绿色信托指引》的发布，绿色信托业务的发展将会更
加规范，蓝海效应更加明显。

涉众资金管理信托。涉众资金管理信托是指在涉众性社会资金管理中引入信托机制
，由信托公司等受托机构（以下简称“信托机构”）以市场化方式担任受托人，以
实现涉众性社会资金的独立、安全、长期保管并按照委托人意愿安全运用的业务模
式。主要包括预付式消费资金、分享经济业态的押金及预收款、物业维修基金、社
会保障与公益慈善资金等领域。当前，我国信托公司可参与的涉众资金管理信托仅
涉及慈善信托、企业年金等相关业务，因此，未来仍有较大发展空间。

数字资产信托。随着金融科技、区块链技术的不断发展，数字资产将会迎来更加蓬
勃的发展，其资产管理需求也会不断加大。而信托作为天然的财产隔离工具，可通
过将数字资产的所有权、使用权、收益权有效分离，从而实现对数字资产的有效管
理，为数字资产的价值赋能，实现“数字+金融”的协同发展。站在数字经济时代
的新起点，各信托公司应在深化转型进程中，以数字金融发展为契机，依托信托制
度优势及信托功能拓展，结合信托财产权属制度安排的开放性和结构性设计，以数
据和资本为关键生产要素，提前布局数字资产信托转型，不断创新信托服务商业模
式。

永续债信托。永续债业务由于期限长、可计入权益、可优化企业资金结构、改善资
产负债率、化解企业短期流动性压力、不稀释企业股权或者经营权等优点，成为信
托公司重要的创新渠道和服务实体经济工具。然而目前，虽然已有部分信托机构开
展了相关业务，但相比于其他金融机构，其开展经验仍有不足。未来，永续债业务
需求将会持续增加，信托公司应主动入局永续债市场，积极布局，不断创新。

（本文节选自《中国信托业发展报告2021》）
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本文源自金融时报-中国金融新闻网
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