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投资收益率低于银行利息(投资收益率低于内部收益率)

老邢搜集整理了十几种不同的利率概念，并且根据教科书和科研论文，整理出来
这些利率的内涵以及它们周边的一些知识。这里有些东西是在普通教科书或者经
济学读物看不到的内容，老邢尽量把论文里对某种利率深刻的思考用直白的语言
表达出来，让大家容易理解。

因为利率比较多，所以咱们要分个三五期左右来做，具体都有哪几种利率，请看
下图。

利率三要素

咱们闲话少说，这就开始。

在盘点各种利率之前，咱们需要先介绍一下利率的本质是什么，只有了解他的本
质，才能真正理解他的各种变化。

利率一句话概括：在一定时间内利息和本金的比率。

利率是一个百分比，这句话告诉我们任何时候看一个利率，都要看三样东西，第
一个是时间，这是多长一段时间的利率；第二个是利息；第三个是本金。

要素之一：时间

时间
好理解，年月日，但要强调一下，我们平时所说的利率，如果不特意说这是月利
率，日利率，周利率什么的，那默认大家说的是年利率。比如有媒体说，什么什
么利率下调，上调什么的，说的都是年利率。

要素之二：本金

我们再看利息和本金，因为利率就是在一段时间内这俩东西除一下就得到了。
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本金
：在一段时间内，贷款、或者存款或者投资等等任何花钱的行为发生之前，也可
以说是在计算利息之前你付出的最原始金额。说白了就是本钱，成本。我们也可
以认为，做一件投资所要付出的成本都算是本金。

注意：消费的花的钱不算是本金，必须是能钱生钱的才叫本金。

你买个衣服穿了，买个肉吃了，都是消费了。你买个车自己开叫消费，要是买个
车出去开滴滴，这个就算是投资，因为买车这笔钱能给你带来收益，钱生钱了，
这都叫投资。

要素之三：利息

利息：一个人让渡出去本金的使用权而需要得到的补偿就算利息。

这里说的补偿包括三方面。

第一是补偿这笔本金的机会成本。

举个例子：假如您是投资人，你把本金10万投给老邢了。同时您还可以投给老张
，一年后能拿到4800的回报，投给老李一年后拿到4500。那么投给老邢的话，
老邢最起码应该给您的回报要不低于4800，如果你低于这个数你就找老张了。所
以老邢承诺一年后给您4801块钱作为回报。算上本金还给您10万零4801。这48
01就是利息，这里面就包含了，您投给老邢而没投给老张的机会成本，也就是老
邢要补偿给您4800，再加上老邢的一点心意一块钱。

第二是补偿你本金使用权交给别人，所需要承担的风险。

比如老邢不靠谱，拿到您投资的这十万直接就给花了，只给您留出来4801。下个
礼拜就把利息给你了，还跟你说：“咋样，够意思不，不用一年，一个礼拜就赚
钱，我先把利息给你。怎么样，看咱这生意赚钱不，要不你再投点，投个几百万
，哥们多给你利息。”

投的越多利息越高，然后您又投了100万，老邢给你留下5万，剩下95万都去买
彩票了。过一个礼拜还找你，告诉你一个星期赚5万，还投不。你要没钱，可以
找你亲戚朋友借，大家一起入股，咱们先定个小目标，一个亿。赚了钱，咱把彩
票站买下来，咱们自己印自己刮，那多过瘾，不对，不对。买火车站，上哪咱都

                                    2 / 4



智行理财网
投资收益率低于银行利息(投资收益率低于内部收益率)

做专列。哎呀妈，差点说漏嘴了。

大兄弟投不投，名额有限，一个亿，凑满了，就不收了。现在还差9800万，虚位
以待，先到先得，然后你就找亲戚朋友借钱去了。

这是一个典型的庞氏骗局，原理很简单，借新债还旧账，可他就是好用，就这么
简单的套路，套住了无数做着发财梦的贪心人。刘老根(三)里那个韩世信就是被
这么简单的庞氏骗局给骗的挪用公款。当初看的时候，刘老根还夸他是大学毕业
高材生。老邢一直就纳闷，这家伙是哪个野鸡大学毕业的高材生呢。这点小骗局
都看不出来。

其实咱们身边这种人多得是，老邢在做投资者教育的时候，经常有人说，不想听
什么理论，麻烦，你就告诉我，最简单的，怎么能买股票一买就赚钱。告诉我们
一个肯定赚钱的套路就行，我们没那工夫学基础知识。

我真想说呀，你们把投资当什么了，要真有肯定赚钱的套路我能告诉你？

你谁呀？我自己亲小舅子都没告诉，告诉你。还有那么多金融学科班出身的人都
赚不到钱，你妄图看一本书，听哪个大师分享一下什么炒股经就想赚到钱。你咋
这么天真呢，你是要笑死我，好继承我八位数的qq号和微博的25个粉丝吗。

所以说投资有风险，就比如刚才的例子里你投给老邢10万，最后可能血本无归，
甚至倾家荡产，最后被陌生人继承了你的qq黄钻。那么这种风险是需要补偿的，
比如老邢刚才补偿机会成本时多给您的1块钱，就是补偿你对投资老邢这个人，
对相信老邢的人品所得到的风险补偿。

第三种补偿是现在不能花钱，让你憋得难受的一种补偿。

这个以前聊时间不一致性和时间价值的时候说过，人们更喜欢现在消费，让他把
钱投资出去，现在消费不了，憋得难受，当然要给点钱补偿了。当然咱们的例子
里，以老邢的人品，这个补偿就免了。多给你1块钱，都是老邢连夜开家庭会议
决定的，你还要啥自行车。
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那么这三种补偿加一起的总补偿，就是你把本金投出去一段时间所得到的利息。

说白了，利息就是只要是这笔钱没被你现在花出去消费了，那这笔钱不管做其他
什么事，你都应该给得到补偿。这个补偿就是利息。

咱们说完了利息和本金，大家发现没，把钱存到银行，货借出去，或者去投资，
其实本质上都是让把资金的使用权交给了别人。

所以说，我们日常看见的，利息，利润，分红，在本质上都属于利息。既然利息
可以以各种形式出现，那么可想而知，市场上就会有各种各样的利率。

比如投资收益率本质上也是利率。因为投资其实就是你把钱交给别人来经营，你
享受分成和回报，这是一种让渡了本金使用权的行为，那么你得到的回报就是利
息。还有炒股，炒房，炒期货的利润都是利息，所以马克思说利息是利润的一部
分。而利润中剩下那部分就是剩余价值，人家也不能白忙活，当然赚到钱要自己
留一部分了。

那么用利息去除以一下本金，得到的就是利率了。当然了不同的利率除的方式不
一样。咱们会一一介绍，以上就是本金，利息和利率的本质。
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