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（2014年至2016年，恺英网络借壳上市前后股价走势图，未复权。图片来源，新
浪网网页截屏）

2015年年底，上海恺英借壳泰亚股份事项完成，王悦成为上市公司新的实际控制人
。次年1月，他当选公司董事长并兼任总经理。他的老搭档冯显超，则当选为公司
的董事、常务副总经理。2月，泰亚股份正式更名为恺英网络股份有限公司；而上
海恺英，则成为了恺英网络的全资子公司。

同样在2016年，王悦登上“胡润富豪榜”，以70亿元身家，排名第516位。他还被
称为“白手起家的中国最年轻富豪”，一时风头无两。

两宗蹊跷收购

在全面掌控恺英网络后不久，王悦开始连续大手笔收购。

2016年6月，恺英网络董事会会议审议通过，全资子公司上海恺英以2亿元的价格
，收购浙江盛和网络科技有限公司（下称：浙江盛和）股东金丹良、陈忠良共计20
%的股权。即浙江盛和当时的估值为10亿元。
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成立于2011年7月的浙江盛和，亦为网络游戏公司，以开发《蓝月传奇》游戏而在
业内闻名，这款游戏曾创造测试阶段月流水（即每月营业收入）突破6000万元，正
式上线后月流水超过亿元的辉煌成绩。

成立之初的浙江盛和，注册资本1000万元，股东为金锋、陈忠良二人，金锋持有8
0%的股份，陈忠良持股20%。

金锋，生于1988年7月，浙江绍兴嵊州人。陈忠良，生于1959年8月，浙江绍兴上
虞人。

有接近金锋的人士对经济观察报记者称，陈忠良为金锋的岳父。对此，经济观察报
记者无法与金锋、陈忠良直接取得联系进行核实，而恺英网络公司，亦未回复记者
关于此点的问询。

而在恺英网络后来公布的金锋简历里，浙江盛和成立之初，金锋只是浙江盛和的产
品经理；2013年，成为市场总监；2018年1月，升任浙江盛和的总裁兼CEO。

2015年9月，金丹良从金锋处受让了后者持有的浙江盛和的全部股权，公司股东由
此变为金丹良、陈忠良二人。

生于1990年10月的金丹良，与金锋一样，同属浙江绍兴嵊州人。

曾经与恺英网络有所交集的两位知情者，对经济观察报记者表示，实际学历只是高
中的金锋，在网络游戏领域，很有天分，属于难得一见的“奇才”。

金锋所开发的游戏，相当一部分是改编韩国《传奇》类的网络游戏。2013年前后，
他因侵犯著作权罪，被法院判处有期徒刑1年，缓刑3年。

2016年6月，恺英网络的这一收购案还约定：如果2016年年度，浙江盛和的净利润
不低于8000万元，则恺英网络或上海恺英，将收购浙江盛和剩余80%的股权。这8
0%股权的价格将为25.2亿元。

截至2016年5月31日，浙江盛和净资产也仅仅只有4904.17万元。4904.17万元的
净资产，对应10亿元的收购估值，溢价超过了19倍！

2016年全年，浙江盛和实现净利润8997.76万元，完成了这一年的对赌目标。

2017年7月26日，恺英网络董事会会议审议通过，恺英网络公司以16.065亿元的价
格，收购金丹良持有的51%的浙江盛和股权。
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不同寻常的是：这超过16亿的款项，付款方式是“签署本协议后十（10）工作日内
”，先付定金1.2亿元；然后“协议生效后并当受让方（即恺英网络）完成募集资金
改变使用方案之日起十（10）工作日内”，再一次性付完余下款项。

“恺英网络的这个付款方式相当‘豪爽’。一般而言，上市公司的收购付款，会根
据收购标的每年的业绩完成情况，分几次付款，往往要用几年的时间。”一位多年
从事上市公司并购交易的资本市场人士对经济观察报记者表示。

这个交易案还有一个伏笔：“转让方承诺在其收到受让方的股权转让款后，在2017
年12月31日前，将以其中7.5亿元人民币购买恺英网络股份有限公司上市非限售流
通股。”

也就是说，金丹良要在2017年12月31日前，拿出7.5亿元，购买恺英网络的股票。

从2017年7月27日之后，恺英网络股价随之一路走高，至2017年年底，大涨了32.0
4%；在当年12月12日盘中，累计涨幅曾最高达到69.50%。而从2017年7月27日至
当年年底，深证成指仅上涨约7.22%。

（注：恺英网络2018年股价走势图——股价向前复权。图片来源，新浪网网页截
屏）

到了2019年，恺英网络董事会换届。
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王悦的职务，几经波折。

2019年2月1日，恺英网络召开董事会，提名金锋、冯显超等9人为新一届董事会候
选人，王悦不在候选名单中；时任公司董事、副总经理兼财务总监盛李原，也不在
新的董事候选名单中。

2月27日，冯显超向恺英网络公司发去函件，称“计划不再担任”新一届董事会董
事。

王悦则作为股东，又提名自己为新一届董事会董事候选人。

3月18日，恺英网络的临时股东大会上，王悦被选为新一届的董事。

3月20日，恺英网络新一届董事会第一次会议，“以现场结合通讯方式召开”，选
举金锋为董事长。

根据上市公司的公告，王悦出席了这一次董事会。

但是，仅仅5天后，即3月25日，恺英网络收到王悦辞去公司董事的申请。

次日，恺英网络新一届董事会第二次会议召开通告：王悦“因个人原因辞去公司董
事，辞职后将不再担任公司任何职务”。

同时，陈永聪以董事、总经理身份，兼任了恺英网络的财务总监职务。

传闻、“辟谣”、证实

恺英网络7名高管相继被调查

又过了三天，即3月29日收盘之后，恺英网络再次公告称：

“2019年3月28日收到深圳证券交易所《关于对恺英网络股份有限公司的问询函》
（中小板问询函 [2019]第155号），因问询函中相关问题需控股股东、实际控制人
王悦先生予以确认，因此，公司从2019年3月28日起通过邮件、电话等各种方式试
图与王悦先生取得联系，至今仍无法与王悦先生取得联系。截至目前，公司尚未能
够了解到王悦先生失联的具体原因。”

2019年3月底，即有知情人士告诉经济观察报记者，早在2018年，公安机关就开始
对王悦等人进行立案调查，并且从2019年年初开始，逐步收网，“首先是带走了几
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个股市‘牛散’，因为他们涉嫌和王悦等人一起，联手哄抬、操纵股价。”

上述人士称，在2017年前后，利用收购浙江盛和公司等“时机”，王悦等恺英网络
高管，联合部分机构、“牛散”，“串谋筹措了几十亿元资金，动用接近200个证
券账户和银行账户，就恺英网络股票进行对倒、对敲，以达到操纵证券市场、拉抬
股价的目的。”

上海警方的经侦部门，对王悦进行了“网上追逃”。

彼时，经济观察报记者亦曾电话联系恺英网络董事长金锋、董秘兼副总经理骞军法
以及王悦本人，进行求证。

金锋听到记者提到王悦一事，立即挂断了电话；而骞军法回应，他还没有得到这样
的信息，对此情况并不了解。至于王悦，记者多次拨打他的手机，始终处于关机状
态。

4月中旬，多个消息源对经济观察报记者证实，金锋本人也被公安机关刑事立案，
并进行“网上追逃”；与金锋一并追逃的，还包括前文提到的，浙江盛和公司的股
东、法定代表人金丹良。

在4月18日，经济观察网独家披露此事（详见经济观察网2019年4月18日报道《这
次是董事长！——恺英网络董事长金锋被网上追逃》）后，金锋的微信朋友圈曾连
续两天发出信息，进行“所谓辟谣”。

其微信朋友圈所发信息称：“我以恺英网络董事长身份郑重声明：本人从未有操纵
股价和内幕交易之行为；任何机构和个人如有以不负责任的言辞及手段中伤于我和
公司，进而抹黑公司形象、损害股民利益的，本人将毫不犹豫拿起法律武器捍卫本
人和公司权益。”

不过上述微信朋友圈信息，并没有金锋出现的图片、视频或声音。

更蹊跷的是，在随后被网上追逃这半年多的时间里，根据恺英网络的历次公告，金
锋还至少5次主持了该公司的董事会会议。

4月23日，恺英网络公告，当日收到公司副总经理冯显超家属的通知，冯显超“因
涉嫌个人经济犯罪正在接受公安机关调查”。

又过了十来天，即2019年5月6日，恺英网络公告，被网上追逃的该公司实际控制
人、原董事长王悦归案了。
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公告称，当日公司收到王悦家属送交的《告知函》，其家属称近日收到上海市公安
局的《拘留通知书》，王悦“因涉嫌操纵证券市场罪被上海市公安局刑事拘留”。

至少两个不同的消息源告诉经济观察报记者，在王悦归案前后，恺英网络的原董事
、董秘、副总经理、财务总监盛李原，也已被上海警方采取了强制措施。

经济观察报记者多次拨打盛李原的电话，未能接通。同时，向恺英网络公司求证盛
李原一事，也未获回复。

5月20日，恺英网络又发公告，该公司“于近日了解到，公司董事、总经理兼财务
总监陈永聪先生因涉嫌操纵证券市场罪，正在接受公安机关调查。 ”

进入6月，恺英网络公告，该公司监事会于2019年6月5日收到公司监事林彬的书面
辞职报告。林彬“因个人原因，申请辞去公司第四届监事及监事会主席职务”；但
“将继续担任公司XY游戏事业群负责人”。

孰料，两个星期后，即6月19日，恺英网络即收到林彬家属的通知，林彬“因涉嫌
背信损害上市公司利益罪被上海市公安局刑事拘留。”

7月22日，恺英网络董事、浙江九翎公司法定代表人李思韵，也向恺英网络提出书
面辞职报告，“因个人原因申请辞去（恺英网络）公司董事会董事职务，辞职后不
再担任（恺英网络）公司任何职务。”

有知情者对经济观察报记者介绍，就在此前后，李思韵也被上海公安机关采取了强
制措施。只不过，后来李思韵得以取保候审。

2019年11月，经济观察报记者曾一度接通李思韵的电话，不过后来记者发给李思
韵的短信，及就李思韵一事发给恺英网络的采访邮件，均未获得回复。

至少2个消息人士亦告诉经济观察报记者，在被追逃4个多月后，即2019年8月下旬
，金锋的嵊州同乡、浙江盛和公司法定代表人金丹良，被浙江警方抓获归案。

2019年10月8日，恺英网络公告，当日“收到中国证券监督管理委员会《调查通知
书》（闽调查字2019131号），因（恺英网络）公司涉嫌信息披露违法违规，根据
《中华人民共和国证券法》的有关规定，中国证券监督管理委员会决定对公司立案
调查。 ”

金锋的归案，还需再等待半个月。
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2019年10月25日，恺英网络发布公告称：该公司当日收到金锋家属送交的《通知
函》，称金锋因涉嫌内幕交易罪被上海市公安局逮捕。

不到20天后，2019 年11 月14
日白天，上述消息源告诉经济观察报记者，金锋已被取保候审。

随即，记者向恺英网络发去采访函进行求证。

当日晚间，恺英网络发出《关于公司董事长取保候审的公告》，称“2019 年11
月14 日，公司收到金锋先生的《通知函》，称其本人已在上海市公安局办理取保
候审手续。”

而就在王悦、金锋等恺英网络诸多高管相继被调查的这段时间，恺英网络的经营业
绩也颇为难看：2019年前三个季度，该公司营业收入、净利润及现金流，分别下降
了13.31%、85.51%、97.85%。同时，公司还面临着一系列的民事诉讼，公司的银
行账户以及股权，被查封冻结。

恺英网络公司将何去何从？

王悦、金锋们的命运，又将如何？
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