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1月21日，证监会官网披露了2019年首张行政处罚决定书。原中航证券员工赵敏，
作为证券从业人员，在2015年6月2日至2017年6月10日，违规控制使用他人账户
进行股票交易，违反了《证券法》第四十三条第一款的规定，证监会决定对赵敏处
以60万元罚款。

中航证券8年老员工，

2015年6月“入场”

行政处罚决定书显示，赵敏于2009年3月23日至2017年6月10日，先后任职中航证
券上海营业部营销总监岗、中航证券资产管理分公司市场部渠道总监岗、中航证券
资管业务部资管业务岗，为证券从业人员。

按照《证券法》第四十三条的规定，“证券交易所、证券公司和证券登记结算机构
的从业人员、证券监督管理机构的工作人员以及法律、行政法规禁止参与股票交易
的其他人员，在任期或者法定限期内，不得直接或者以化名、借他人名义持有、买
卖股票，也不得收受他人赠送的股票。任何人在成为前款所列人员时，其原已持有
的股票，必须依法转让。”

所以，在证券公司任职，具有证券从业人员身份的赵敏，不能参与股票交易。

按照证监会的认定，赵敏于2015年6月开始涉足股票交易。行政处罚决定书显示，
2015年6月2日至2017年6月10日，赵敏控制使用“赵某毅”证券账户的三方存管
银行账户向“赵某毅”东方证券账户和民族证券账户累计转入资金合计548万元，
并由其控制使用上述“赵某毅”证券账户买卖股票，累计亏损。

涉事账户为家人账户，

“同源同地址”成认定关键

证监会主要从资金关系方面认定账户由赵敏实际操作。

行政处罚决定书显示，“赵某毅”东方证券、民族证券账户开户登记电话均为赵敏
手机号，且涉案期间下单手机号、委托交易MAC地址与赵敏手机号、赵敏招商银行
工资卡网银交易MAC地址高度重合。此外，赵某毅三方存管银行账户开户预留手机
号为赵敏手机号，且涉案期间赵某毅三方存管银行账户手机登录、网银登录与赵敏
招商银行工资卡账户手机登录、网银登录地址高度重合。

证监会认为，综上，足以认定“赵某毅”证券账户、赵某毅三方存管银行账户均由
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赵敏实际控制使用，此前，赵敏曾申辩“赵某毅”证券账户归属于赵某毅本人，由
其本人控制并使用。证监会对赵敏此项申辩意见不予采纳。

此外，赵敏曾申辩“赵某毅”证券账户为其父亲赵某毅卖房款且由其父亲操作的主
张，证监会没有采纳。

证监会认为，相关事实证明，除该笔资金转入“赵某毅”证券账户外，还有赵敏本
人工资卡等资金转入，此外在案大量客观证据显示该证券账户是由赵敏本人控制操
作，并非其父亲在控制操作，赵敏也未提供该账户由其父亲控制操作的证据，且其
父亲作为利害关系人，所出具的情况说明证明力较弱，也缺乏客观证据印证，真实
性存疑。

《证券法》第四十三条第一款规定，证券从业人员不得直接或者以化名、借他人名
义持有、买卖股票，其违法性在于证券从业人员持有、买卖股票，而不在于使用何
种权属的资金。证监会认定赵敏使用“赵某毅”证券账户持有、买卖股票事实清楚
，证据充分。

证券从业人员炒股讨论

在现行证券法律法规下，证券从业人员炒股是一条不能触碰的红线，一旦触碰就会
遭到监管部门的处罚，自身的职业生涯也会受到巨大影响。不过，随着我国资本市
场制度逐步完善，市场关于证券从业人员能否炒股的讨论逐步增多。

复盘立法情况，对证券从业人员持股、炒股的禁止性规定，最早体现在1993年4月
发布并施行的《股票发行与交易管理暂行条例》第39条：“证券业从业人员、证券
业管理人员和国家规定禁止买卖股票的其他人员，不得直接或间接持有、买卖股票
，但是买卖经批准发行的投资基金证券除外。”

这一规定在后来1999年的《证券法》中进一步明确。

部分专家学者认为，上述对证券从业人员的禁止性规定，是基于我国资本市场发展
不健全的现实而制定的，可以起到防范内幕交易，避免利益输送，利益冲突的作用
。

随着A股市场的发展，也有部分学术论文认为，一方面大量的证券后台人员，并不
能接触到内幕信息，也不担任存在利益输送的关键职位，海外市场方面，美国证券
交易法、欧盟《反内幕交易和市场操纵》主要以禁止内幕交易为主，建立内幕交易
防范制度来对证券市场进行有效规范，对证券从业人员本身，不因其职业而全面禁
止。 
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