
智行理财网
人民网股票是哪个板块(人民网股票是未来的大牛股吗)

卓别林在《摩登时代》曾有过预言：

绵羊拥挤着涌出栅栏，西装革履的打工人涌出地铁

谁又能说，他们不是同类呢？

是的，没有本质区别

作为社会螺丝钉的一部分，人类与绵羊相比，只是少了俩条腿而已

有时候，从幸福指数而言，你甚至不能说，人类能超过绵羊

贪嗔痴，人类有时候，是想的太多了，想要的太多了。

就如同当下的大盘

今日烟花绚烂时，是否还记得去年那些悲冷的日子

今日大涨的票，是否还记得去年极度低迷，屡创新低的日子

同样的公司，同样的票，在不同的时候注视，是否看出了什么不一样

其实，公司还是那个公司，股票还是那个股票，不同的，可能只是人们的心境而已

记住，残垣断壁中不要忘了驻守，

过往的磨砺，是为了今日的幸福时刻

关键是，要等到这一刻

从上午的大盘来看，AI接着飙，视觉中国早盘再度涨停（收盘炸板），本周已经涨了40cm, 万
兴科技今儿5cm以上，本周也涨了22%，连风语筑本周也涨了15cm，更不要类似赛为智能的
龙头股了；小编在之前的文章中也说过多次，以前的元宇宙，今日的AI，早就不仅仅是概念问
题了，而是成长为了实质性的板块与领域，前途大有可为，资本市场的走势已经证明了这一点

再啰嗦一句，当一个热点启动的时候，请不要视而不见

只不过，这一波，AI实在是有点炙手可热了，涨过头的，记得要及时下车

其他热点包括信创，高端装备，工业母机，新能源汽车，消费电子，大体是科技属性和国产替
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代属性是行情的主导，房地产萎靡不振，地产链元旦后也没有太大表现

但今天的军工板块受成飞上市落地的影响，普遍回调，不过这个板块本身就没怎么启动，相信
随着今日调整后，还是有很大概率启动的

昨日做了半天功课，挖了个皖维高新，就是瞅着业绩好，股价没怎么涨，可惜一念之差没入手
，今儿就来了10cm.做了功课却没有付诸实施，自个面壁半小时，总的思路还是想在军工和化
工里面尚未涨起来的票里面选一选

AI链条上，其实还有两家官媒能写，可能因为是官媒吧，市场表现一般，但压不住小编的好奇
心，新华网和人民网，到底质地如何，瞅瞅去

言归正传

01

—

认识新华网和人民网

人民网, 坐标北京市, 2012年上市
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人民网是由人民日报社控股的上市公司。作为中央重点新闻网站的排头兵、网上的人民日报和
人民日报社媒体融合发展的“旗舰”，公司从事的主要业务包括以下几类：

1.广告及宣传服务业务：依托人民网官网、“人民网+”客户端以及环球网、海外网等子公司
网络运营平台、活动及赛事服务平台，在网站、客户端、互动社区等页面、栏目上，通过文字
链、图片、多媒体等表现形式为客户提供多维度的广告及宣传服务。

2.内容科技服务业务
：公司聚焦内容主业，发挥在内容领域的
独特优势，
在以人工智能、大数据、区块链等为代表的新科技体系的支撑下，为客户提供内容风控服务和
聚合分发服务
，业务范围涵盖图文、音乐、网络文学、动漫、音频、视频、公众号、小程序、游戏、广告、
运营活动等；基于新媒体平台的运营经验，为客户提供各类网站、客户端、国内外社交媒体的
建设及相关平台的内容运营服务。

3.数据及信息服务业务：
公司通过大数据平台和SaaS化产品，向用户提供舆情大数据分析、舆情咨询研究、卫星数据应
用等垂直领域的智能化、个性化、
多功能、安全性数据服务
；通过自身运营及与电信运营商合作的方式，通过移动平台，向用户提供新闻、舆情、生活、
娱乐等信息服务。

4.网络技术服务业务：公司依托完备的技术设施、专业的网络及安全技术人员、先进的管理理
念，面向社会用户提供网站建设、主机托管、网络接入等专业技术服务，同时依托专业研发体
系，提供软件开发服务及软件平台建设服务。

营收权重方面, 广告及宣传服务营收占比5成多, 毛利率56%; 内容科技服务营收占比2成
毛利率49%; 数据及信息服务营收占比13%, 毛利率47%;
网络技术服务营收占比1成左右，毛利率51%

2021年研发投入0.87亿, 研发营收占比4.7%, 未超过5%的优良线

新华网财报数据

2021年营收17.2亿, 过去5年营收复合增长率3%, 过去10年营收复合增长率18%,
10年涨了5倍的营收, 2021营收增长20%，2022Q3 YTD营收增长9%, 2021年以来形势还不错

毛利率而言, 2021年以前中位数为50%, 2021年毛利率31%, 2022Q3
YTD更是达到创纪录的28%，毛利率形势不算太好

2021年自由现金流1.4亿, 历史小高点是2020年的2.9亿，除了2019年，过去10年自由现金流
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全部为正，尤其是2015-2016年，自由现金流也达到了2.4亿左右的水平

2021年底金融资产28.5亿, 金融负债1.8亿, 另有长期股权投资3.3亿，总体不差钱

人民网财报数据

2021年营收21.8亿, 过去5年营收复合增长率9%, 过去10年营收复合增长率12%,
2021营收增长4%，2022Q3 YTD营收增长-11%，与新华网相反，2021年以来有点不咋滴。

毛利率而言, 2021年以前中位数为50%, 2021年毛利率53%,, 毛利率趋势保持的还好

2021年自由现金流3.9亿,
与2019年的4.2亿的小高点比较接近，过去10年自由现金流全部为正，挣钱杠杠的

2021年底金融资产32.5亿, 长期股权投资2.2亿，没有一分钱有息负债，更是不差钱

02

—

新华网和人民网估值

对于新华网 我们以2020年的自由现金流为基数, 综合过往的营收和自由现金流增长情况,
假设未来10年复合增长率为15%, 估值如下：
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解读:

新华网和人民网, 一个是新华社，一个是人民日报，两家官媒的主营业务内容非常之接近，都
包括网络广告业务，同时涉及人工智能及大数据为基数的信息服务业务及数字服务业务；只不
过人民网的毛利率53%远高于新华网的31%，但新华网的营收发展态势又好于人民网，一个重
质，一个重量

新华网.基于2020年的自由现金流小高点，考虑到2021年以来营收增速20%，开始有所加速，
我们以相对谨慎一点的15%作为未来10年的复合营收增速假设，对应的估值在21.48元附近，
上浮30%的极限值达到28元附近，当然如果
未来10年的复合营收增速提升到20%，估值也在28元附近

人民网，即便基于自由现金流小高点4.2亿，假设未来10年能够按照过往10年12%的复合营收
增速发展下去，对应的估值在11元附近，上浮30%也就14-15元之间，所以，目前16.45的股
价貌似有点名不副实呢，核心问题点还是，人民网的营收增速下来了，没有营收，股价难以为
继也就不奇怪了；当然不排除也是小编没看太懂的一只票

新华网vs人民网, 官媒的成色如何，目前看，还是新华网的总体质地更优秀一些，除非，人民
网把营收趋势搞上去，毕竟人民网的各项业务毛利率更高；当然排除官媒因素，想不想更市场
化是另外一回事。

老规矩, 个人研判, 不做投资推荐, 欢迎加关, 点赞
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孔东亮, CPA

2023/02/02
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