
智行理财网
南京银行现在利率多少(南京银行利率多少 金融行业)

天风证券股份有限公司郭其伟,范清林,刘斐然近期对南京银行进行研究并发布了研
究报告《信贷扩张继续提速，营收增长维持高位》，本报告对南京银行给出买入评
级，认为其目标价位为16.26元，当前股价为9.94元，预期上涨幅度为63.58%。

南京银行(601009)

利息净收入增速回升，盈利能力高水平

公司22Q1-Q3营收和归母净利润分别同比增长16.1%、21.3%，营收增速继续维持
在高水平，业绩同比增速较22H1提升1.2pct。业绩增长归因来看主要受益于生息
资产规模扩张和其他非息收入（主要为投资收益）的正面拉动。营收分项来看，22
Q1-Q3利息净收入同比增长0.3%，同比增速转正；（投资净收入+公允价值变动损
益）同比增长高达81.57%，有效支撑营收。

拉长时间来看，营收和归母净利润近三年复合同比增速为12.90%、14.82%，均维
持在高水平，且匹配度较好，显示出高质量的业绩增长。此外公司22Q1-Q3加权平
均ROE达16.69%，同比提升0.85pct，盈利能力持续向好。

净息差企稳，信贷投放加速

22Q1-Q3公司净息差达2.20%，较22H1略微下滑1bp，经我们测算主要系计息负
债成本率上升影响，资产端定价趋于企稳。

22Q3末南京银行贷款余额同比增速高达18.55%，同比增速较22Q2末提升0.93pct
。贷款扩张速度显著高于总资产，提振资产收益率。其中对公余额同比增速达20.4
6%，对信贷扩张形成主要支撑；零售余额同比增速达14.08%，同比增速较22Q2
末提升4.14pct，优化信贷结构，强化定价。

前三季度来看，南京银行新增贷款量已经达1369亿元，较去年全年多出212亿元，
22Q3贷款投放同比多增量较22Q2更进一步。我们认为这充分体现出当前持续推动
宽信用背景下，公司信贷投放暂无需求不足担忧，资产扩张有底气。具体来看，22
Q3末制造业贷款余额、绿色贷款余额、普惠贷款余额、涉农贷款余额较年初增长1
7.16%、30.62%、31.80%、34.48%，占贷款总额比例达10.69%、13.91%、9.33
%、16.74%，持续夯实信贷投放质量。

资产质量扎实，计提压力减轻

22Q3末公司不良率和关注率为0.90%、0.84%，环比持平、略微提升1bp。经我们
测算单季度不良生成率和信贷成本均环比走低。资产质量压实下，公司计提压力减
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轻，22Q3资产减值损失同比下滑25.78%，较22H1的同比提升19.9%收缩明显。2
2Q3末公司拨备覆盖率达398.27%，环比提升3.10pct。

投资建议：加大机构布局，高成长性有望继续凸显

公司乘江苏经济发展红利加大机构布局，22Q3再新增4家支行。受益宽信用落地，
无论是政务类贷款还是制造业贷款均有望维持高速增长。信贷的快速扩张强化了公
司的成长性。同时消金牌照的获取进一步打开了公司成长的空间。无论是主要股东
还是公司高管，均表现出对公司发展前景的信心，其中第一大股东法巴银行、主要
股东江苏交控和紫金集团等今年累计增持公司股份超6pct。我们预计公司2022-24
年归母净利润同比增长20.30%、18.47%、15.78%。目前公司PB（MRQ）为0.9
倍，给予2023年目标PB1.2倍，对应目标价16.26元，维持“买入”评级。

风险提示：疫情反复，信贷需求走弱，异地拓展不及预期

证券之星数据中心根据近三年发布的研报数据计算，光大证券王一峰研究员团队对
该股研究较为深入，近三年预测准确度均值高达96.44%，其预测2022年度归属净
利润为盈利193.76亿，根据现价换算的预测PE为5.5。

最新盈利预测明细如下：
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