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10月27日早盘，酱油巨头海天味业重挫逾4%。截至发稿报64.98元，跌4.23
%， 股价创出自2020年3月份以来的新低。

10月26日，“酱油茅”海天味业发布2022年第三季度报告。

上市9年来首见三季报负增长

从今年前三季度的业绩表现来看，“酱油茅”出现负增长是上市以来海天味业
第二次报告期内出现净利润下滑的情况，也是首次出现三季报业绩下滑的情况
。此前，“酱油茅”增速十分稳健，被不少价投派视为具有穿越周期的能力，
甚至可比肩“股王”贵州茅台。

从2014年到2021年的8期三季报显示，公司的归母净利润分别为15.33亿、18
.41亿、20.39亿、25.39亿、31.31亿、38.35亿、45.71亿、和47.08亿元，
每年保持增长，累计增长超过200%，年复合增速超过15%。
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海天想实现280亿年度目标，压力不小

海天味业曾在2021年年报中提出2022年的目标是营业收入达到280亿元，利
润达到74.7亿元。

对此，在9月的业绩说明会上，海天味业也坦言，从全年的目标来看，目前确
实面临非常大的压力。

而从2022年三季度情况来看，要想完成全年目标，海天味业在第四季度营收要
超过89亿元，净利润要超过28亿元。而去年第四季度，海天味业的营收为70.
09亿元，净利润为19.63亿元。

“有人烟处，必有海天。”海天味业创始人庞康曾在企业巅峰时提出这一构想
。但今时不同往日，海天想要实现2022年目标，面临的压力仍然不小。

安信证券10月27日发布研报称，给予海天味业买入评级，目标价格为92.37元
。评级理由主要包括：
1、公司披露三季报；2、酱油短期受到扰动，醋、料酒等放量；3、原材料价
格高位，成本压力仍存；4、龙头不惧短期扰动，长期发展可期。
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本文系食品观察家综合第一财经、食品板 报道
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