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 行情简析：

1、中期基本面背景
：美元12月加息预期依然坚挺；全球税战持续发酵；人民币继续宽松。

2、短期因素：美国向中国认怂。

美元
：反弹意外强劲，但技术面已经出现微观转折迹象，虽然美国还想到了到墨西哥找
茬，还想到了伪造就业数据，却再无法支撑脆弱到极点的美指。

黄金
：来自全球股市与美元资产面临崩盘的避险氛围支撑，金价都有充足的理由继续上
行。但超过一周的横盘整顿后，金价需要时间消化短期超买形态，短期市场也正好
切换风险偏好。

原油
：在供需层面的利空背景下，油价进入中长期空头趋势，但短线上攻的意欲和基础
都很明显，根据震荡形态依然保持日线级反弹的预判，操作上保持低多思路。

美国向中国认怂

这是美国第一次在税战问题上向中国认怂，由经济委员会主任库德洛发言，措辞是
这样的：

“现在我只能说没有什么是一成不变的。顺便说一下，大家没留意到，总统在某次
电视节目上的确说过，如果与中国达成某种善意的协议，那么很多关税或许可以取
消。”

这是给川普台阶下，这是认怂的第一步。

笔者在这几个月的研报中多次判断，美国（这种税战）是惹不起中国的，除了能支
撑一下美指。后果却是严重的，这让冲向美国的灰犀牛来得更快，撞得更狠。唯一
能从利益角度解释的就是美国趁砸出人民币A股双低的机会大举布局A股，或许能对
冲即将爆发危机的一部分损失。
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我们看国际金价的4小时图，金价再次意外直接下行，一口气下修至上行波段启动
前的震荡高点，目前震荡形态已初步具备企稳的基础，消化持续空头往往需要时间
，所以预判短期后市是一个阶段筑底的过程——在大致1210-1220区间震荡筑底的
过程。操作上可在1210一线逢低布局多单，或暂时观望。

银价相对金价在新一轮下行中显得更弱，美元的见顶开始激发新一轮的贵金属避险
情绪，操作上等待逢低布局多单的机会，但需要多一分耐心，先等金价出现右侧。
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