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因前期管理不善，2019年以来安信信托风险逐渐暴露，目前大部分信托计划底层资
产已严重逾期，投资者长期得不到兑付。

日前，安信信托自然人投资者风险化解工作取得进展，该公司在官方微信公众号发
布公告称，上海维安投资管理有限公司（以下简称“维安公司”）受让安信信托自
然人信托收益权工作即将启动。

12月27日下午2点，安信信托举行了受让方案线上说明会，相关负责人对此次受让
方案的相关内容进行了解读。

在线上说明会上，中信证券作为安信信托重组的独立财务顾问，其相关人士透露了
更多细节：方案按自然人持有的单一信托收益权本金规模分四档，对应不同买断比
例，按照项目总金额累进制进行计算；过去5年单个项目的收益超过150万元，则需
要相应扣减收益的50%。

值得注意的是，此次发布会没有公布各档次具体的买断比例。

过去5年单项收益超150万，则需扣减收益的50%

日前，安信信托发布消息，维安公司将于2021年12月28日至2022年1月28日受让
安信信托自然人投资者持有的合格信托受益权。公告称，受让方案将本金规模分成
四档、以固定比例累进计算报价，并提供当期和远期两种付款方式供选择。

按照此前的公告披露，按自然人持有的单一信托收益权本金规模分四档，分为300
万以下（不含）、300万（含）-600万（不含）、600万（含）-1000万（不含）
、1000万（含）及以上。

按照安信信托财富中心负责人解释，方案是按照项目总金额累进制进行计算。

该负责人举例称，假定本金在300万以下对应的买断比例为A，300万-600万对应B
，600万-1000万对应C，1000万及以上对应D。“如果一个客户持有的某个项目本
金为900万，那么他的最终的数量金额=300万*A%+300万*B%+300万*C%。”

参与此次重组的中信证券相关人士在会上还补充，考虑到公平原则，如果投资者在
过去5年单个项目的收益超过150万元，则需要相应扣减收益的50%。
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此前披露的受让方案提供当期和远期两种付款方式供选择（远期付款的固定比例有
所提高）。

记者从拿到的信托受益权转让合同看到，当期付款方案约定：第一笔转让款（即信
托收益权转让对价总额的35%）支付之日不应晚于安信收到证监会对其非公开发行
股票的核准批复之日起满3个月之日，剩余65%价款支付之日不应晚于证监会批复
日起满6个月之日。

远期付款方案则约定：第一笔转让款（即信托收益权转让对价总额的35%）支付之
日不应晚于证监会批复日起满12个月，第二笔转让款（对价总额的35%）支付之日
不应晚于证监会批复日起满24个月之日，剩余30%价款支付之日不应晚于证监会批
复日起满36月之日。

远期付款方案虽然付款期限较长，但各档次的买断比例相比于当期付款方案都有一
定程度的提升。据悉，金额在300万以下（不含）的远期方案较当期方案提升比例
为12.5%，300万（含）-600万（不含）的提升比例21.4%，600万（含）-1000万
（不含）的提升比例33.3%，1000万（含）及以上的提升比例50%。

投资者：为何不公布具体买断比例？

此外，安信信托财富中心负责人在会上表示，方案中还有“早签奖励”，当期方案
第二次将提前3个月支付，远期方案整体将提前9个月支付。

《信托受益权转让合同》显示，维安公司或其另行委托的相关方与投资者（转让方
）开始协商转让事宜之日（包括首次向转让方发出协商通知之日）7日内签署合同
的，维安公司将给予付款节奏上的如下优待：

当期方案的第二笔付款时间将从“不晚于9个月”改为“不晚于6个月”；远期方案
第一笔付款时间提前至“不晚于3个月”，第二笔付款提前至“不晚于15个月”，
第三笔付款提前至“不晚于27个月”。

“安信信托因为前期经营管理不善，目前涉及自然人逾期的信托计划有几十个之多
。”安信信托财富中心负责人表示，由于此前的项目选择、融资结构等方面的缺陷
，加之近年来房地产的相关行业增速减缓，流动性普遍紧张，虽然公司自2020年以
来采取了各种清收处理手段，但是实际效果并不十分显著，有些项目很可能需要很
长的周期才能完成处置，大量项目预计回款兑付情况很差。

“很多投资者关心，安信有部分项目违规，是否能够因此而得到赔偿？”该负责人
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表示，安信之前确实有部分项目受到监管的处罚，但是违规行为和投资损失之间并
不一定存在因果关系，即便证实存在因果关系，也需要通过司法途径来判定责任的
分担比例。

启信宝显示，维安公司成立于2021年7月22日，注册资本1000万元，股东包括中
国信托业保障基金有限责任公司（持股50%）、上海机场（集团）有限公司（持股
11.5%）、上海国际集团有限公司（持股11.5%）、上海国盛（集团）有限公司（
持股11.5%）、上海电气（集团）总公司（持股比例15.5%）。

虽然安信信托此次公布了受让方案，但值得注意的是，多位投资者向记者提出疑问
：“为何官方不公布具体的买断比例细节？”有投资者表示，他们都是从理财经理
的口中得知各自的买断比例，没有书面材料进行确认，担忧安信承诺的兑付难以保
证。

每日经济新闻
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