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随着2022年公募基金四季报在近期陆续出炉，券商资管的最新公募基金管理规模也
浮出水面。

券商中国记者注意到，2022年，券商资管整体在公募基金业务上稳中有进，包括招
商证券资管、国君资管、中泰资管、银河金汇等公司均在公募管理规模上大幅提升
。截至2022年末，共有3家券商公募资管规模超千亿元，22家超百亿元。

回顾2022年四季度券商资管权益基金经理表现，大部分百亿基金经理均在四季度取
得正收益，财通资管的姜永明、东方红资产管理的王延飞及张伟锋所管理的产品均
在四季度取得8%以上收益。从规模来看，券商资管权益基金经理中共有7人规模超
过100亿元。

在四季报小作文中，券商资管权益基金经理普遍表示，长期看仍对权益市场保持乐
观。还有基金经理指出，现在大概率是一个非常好的底部向上的投资机会。

券商资管最新公募规模出炉，3家超千亿

Wind数据显示，截至2022年末，旗下公募基金规模超过百亿的券商或券商资管子
公司共有22家，公募规模在千亿以上的共3家，分别是东证资管（东方红资产管理
）、中银证券、财通资管。

从2022年全年各券商资管机构规模变化来看，招商证券资管的公募规模增长了超3
60亿元，国君资管、中泰资管、银河金汇在过去一年中公募规模增长超200亿元，
华泰证券资管也增长超190亿元。东方红资产管理、中信证券的公募规模则下滑超2
0%。

具体来看，东方红资产管理以2071.21亿元的最新公募规模在券商资管中排名第一
，其中非货币型基金规模达到1911亿元，值得一提的是其权益类（股票+混合）规
模达到1451亿元。不过，受2022年权益市场波动等因素影响，东方红资产管理的
规模相比2021年末下滑了626亿元，降幅达到23%。

中银证券、财通资管分别以1246亿元、1066亿元的最新规模排名第二、第三，规
模均相比2021年末有小幅下降。值得一提的是，这两家机构债券型基金产品的规模
较大，最新债基规模分别超1100亿元、700亿元。

招商证券资管及银河金汇在过去一年中公募管理规模高歌猛进，主要是货基规模大
增所致。其中，招商证券资管2021年末公募规模尚不足10亿元，而最新规模为371
亿元；银河金汇最新公募管理规模为246亿元，其2021年末公募规模仅1.2亿元。

                                    1 / 4



智行理财网
公募基金股票管理规模(公募基金管理规模2020)

此外，中泰资管公募规模在2022年增长了226.6亿元，主要是权益类基金规模逆势
增长了超110亿元，债基规模也显著增长。国君资管2022年规模增长超230亿元，
主要是货基规模大幅增长所致。

基金经理净值普遍回升

随着2022年四季度行情的回暖，券商资管的权益类基金经理的公募管理规模也普遍
有所回升。

券商中国梳理发现，截至2022年末，券商资管权益基金经理中有7人规模超过百亿
，相比2022年第三季度末增加了1位。其中5位来自东方红资产管理，分别是孙伟
、王延飞、李竞、张锋、秦绪文，此外中泰资管的姜诚及财通资管的姜永明规模也
超100亿元。

从2022年四季度的业绩来看，基金经理业绩普遍回升。姜永明管理的财通资管价值
成长A在去年四季度净值增长了8.76%，由王延飞、张伟锋管理的东方红睿玺三年A
在去年四季度净值增长了8.30%，由孙伟管理的东方红睿泽三年定开A净值增长了6.
23%，由姜诚管理的中泰星元价值优选A在去年四季度净值增长了4.63%。

此外，东方红资产管理的李竞、张锋等人的代表作均在2022年四季度实现净值正增
长。

姜永明：目前大概率是非常好的底部向上机会

由姜永明管理的财通资管价值成长A在去年四季度净值增长了8.76%，姜永明本人
的管理规模也在三季度短暂跌至97亿元之后，在四季度再次站上百亿，达到107.79
亿元。

去年四季度，姜永明股票仓位较为稳定，基金交易较少。从持仓来看，在成长和消
费板块保持相对均衡配置，前十大重仓股为安井食品、中兴通讯、纳思达、广联达
、锦江酒店、舍得酒业、创业慧康、三环集团、中航高科、欣旺达。其中，三环集
团为四季度新进十大重仓股，四季度姜永明还加仓广联达、中兴通讯等股。

在四季报“小
作文”中，姜永明表示，长
期看仍对权益市场保持乐观
，因为一方面从国际大环境来看，美元加息周期或已经趋于结束，美债收益率下行
对国际资本流向有正面作用，国内疫情防控政策和地产政策都发生了显著变化。20
23年政府或大力推动稳增长，经济在1-2季度有望出现企稳复苏，3-4季度经济或将
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体现出数据上的繁荣，财政政策货币化下的稳增长，需警惕通胀风险。但从市场角
度来看，现在到经济数据明显好转，大概率是一个非常好的底部向上的投资机会。

“我们对持仓抱有信心，消费、计算机板块都是出大量牛股的沃土，且均经历了1-
2年的级别调整，很多原来估值过高的优秀公司已经极具吸引力。另外也会关注顺
周期的标的，会逐渐布局一些周期偏成长资产，这类资产我们的方法是找拥有ALP
HA能力的公司在BETA底部布局，未来随着PPI上行，化工价格上涨，相应的寻找
一些弹性比较大的品种。”姜永明说。

王延飞：加仓腾讯，对未来权益市场保持信心

由王延飞、张伟锋管理的东方红睿玺三年A在去年四季度净值增长了8.30%，跑赢
沪深300指数及创业板指数。

从东方红睿玺三年A的持仓来看，王延飞、张伟锋加仓了超100万股腾讯控股，腾
讯控股由第四大重仓股变为第二大重仓股。同时，王延飞、张伟锋加仓了百润股份
、李宁，而三季度重仓的立讯精密、鱼跃医疗则退出十大重仓股名单。

王延飞、张伟锋在四季报“小作文”中表示，展望未来，在经济回归常态后，企业
的盈利也将会全面修复，同时国内仍将有望保持相对宽松的货币政策，企业的估值
水平和历史相比又处在底部区域，对未来的权益市场的表现仍然保持信心。接下来
王延飞、张伟锋会重点关注三个领域：

1、企业经营在这轮宏观环境压力下仍然表现比较坚挺的公司，艰难时刻也是体现
企业阿尔法的时候，相信具备穿越周期的能力的企业在行业复苏的时候能够体现出
较好的成长性；

2、政策回归正轨的行业，市场对行业及行业内企业的预期会随之逐步回归正轨，
企业的估值也会逐步回归均值；

3、受疫情等环境影响需求并非消失只是延后的行业，经济回归正常后，需求叠加
带来的业绩增速有望超预期；同时面对中美关系的不确定性和逆全球化的趋势，也
要重视出口占比较多的企业可能出现的客户订单转移的风险。

姜诚：需求的周期性波动不重要，长期的分红水平才重要

2022年第四季度，姜诚管理规模再次提升，由三季度末的142.84亿元增长至四季
度末的152.86亿元。业绩方面，姜诚的代表作中泰星元价值优选A在去年四季度净
值增长了4.63%。
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在2022年四季度，姜诚持仓变动不大，仓位上由去年三季度末的86.83%小幅提升
至四季度末的87.5%。十大重仓股与去年三季度基本一致，加仓中国建筑、太阳纸
业、华鲁恒升，扬农化工新进第十大重仓股，而上海医药则退出前十大重仓股。

在四季报“小作文”中，姜诚表示，四季度市场先抑后扬，他没有进行特别明显的
操作，剔除产品规模变动导致的被动交易外，整体上经历了换手率较低的一个季度
。他还表示，目前组合处于“舒适状态”，暂且静观其变。

“市场的主要矛盾似乎在于需求侧的预期变化，但我们的关注点却在供给端的竞争
格局。估值，是称重，是穿越周期对长期红利水平进行折现的称重，所以需求的周
期性波动不重要，长期的分红水平才重要。即短期的周期性因素不重要，长期的结
构性因素才重要。最重要的长期结构性因素是行业内的竞争格局，竞争格局的决定
因素是企业间竞争力的差异，而非需求侧的斜率。”姜诚说道。

责编：李雪峰

校对：王锦程
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