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4月25日午后，人民币继续上周以来的跌势，离岸人民币兑美元跌破6.59，创2020
年11月以来新低 ，在岸人民币兑美元跌破6.55关口，日内跌超500点。五个交易日
以来，离岸人民币已经贬值超过2000点。

人民币为何连日下跌？

平安证券首席经济学家钟正生表示，近期人民币汇率急贬的原因有四点：

一是出口景气出现从高速向中速回落的更多迹象。2020年下半年以来人民币汇率的
持续强势，一个重要内核在于中国出口的高景气，支持了基于外贸实需的外汇流入
。

二是中国经济下行压力阶段性加大影响外资流入。3月以来，全球疫情叠加俄乌冲
突、美联储启动快加息等外部冲击，可能引发外资阶段性撤出迹象。

三是美元指数“破百”对人民币汇率形成更强牵扯。俄乌冲突爆发之后，美元指数
开启新一波上涨，特别是4月以来美元指数在日元急贬的助推下“破百”。而2015
年“8-11”汇改以来，美元指数在100以上运行的时间并不多，此番“破百”对人
民币汇率预期的影响值得关注。
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四是汇率在中美货币政策分化中发挥更多调节作用。中美货币政策的分化还将延续
。正如我们此前一直强调的，中国货币政策应该、也能够做到“以我为主”，其中
的关键就是让人民币汇率发挥更多调节内外均衡的作用。

钟正生认为，目前上述人民币贬值的触发因素或仍在演绎，人民币汇率可能还会震
荡调整一段时间。

人民币不具备大幅贬值基础

近日日元暴跌至20年新低的消息也引发了市场的高度关注。一向作为“避险货币”
的日元突然不“避险”了。3月初以来美元兑日元从115一路狂飙至128附近，日元
成为今年表现最差的发达经济体货币。

人民币这次下跌是否会走上相同道路？
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他同时认为，中国的资本市场并没有完全开放，外资进出并不是非常便捷，即使美
国利率高于中国利率，只要利差幅度在一定范围内就不会导致外资大幅流出中国。
因此即使这种短期的中美利差倒挂会对人民币汇率有一些压力，人民币在短期也会
有一些贬值，但贬值幅度非常有限，在国际上仍是强势货币。

更多内容请下载21财经APP

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

