
智行理财网
国债逆回购比货币基金 如何做国债逆回购

一、国债逆回购和货币基金组合，除了华宝添益还有吗

1、在一级市场申购和赎回时，每份的净值均为100元；部分在二级市场交易的货
基，交易价格会围绕100元上下波动，这也是大部分场内货基的价格走势，比如规
模最大之一的华宝添益（511990）。

2、但也有额外的特殊存在，比如另一只规模最大的银华日利（511880）：它每
年从100元开始走起，把收益累计入净值，每年底分一次红；分完红之后，净值就
会回归100元，从头开始新一年的走势。

二、逆回购跟货币基金有啥区别

作为现金管理工具，从参与门槛来看，逆回购作为相对货币基金的门槛较高，上交
所逆回购的参与门槛是10万元起投，深交所是1000元起投。而货币ETF二级市场参
与门槛多数是1万，一级市场在1000或者100，如南方理财金H是100元起投，相比
之下，场内货币基金更亲民。

投资期限来讲，逆回购有1天、2天、3天、4天、7天、14天、28天、91天、182
天9个品种，隔夜回购成交最活跃，其次为7日逆回购。而目前主流的场内货币基金
，如南方理财金H均享受日内“T+0”回转交易，投资者当日买入的基金份额，当
日可以立刻卖出，且可以无限次重复买卖基金份额，日内回转交易可以确保投资者
在享受基金收益的同时，不会错过任何交易机会。相比之下，场内货币基金的灵活
度更高，在持有期限上也更为多变。

收益能力方面，长期来看基本上场内货币基金收益要高于逆回购收益。此外两点半
以后正回购的融资需求会大幅减少，因此两点半以后逆回购基本都会跳水，且两点
半前逆回购一旦成交后资金当日无法再度利用，场内货币基金则享受日内“T+0”
回转交易，买入即可计息，卖出资金即可使用。另外，每逢周末或者节假日，交易
所休市，若在周五进行逆回购，则周六周日没有收益。而货币基金则不一样，周五
买入，周六周日也能享受收益，因此场内货币基金成为了投资者的假期理财首选。

一般来说，国债逆回购非常安全，只要逆回购收益大于交易手续费都不会亏损。而
货币基金的投资方向主要包括现金，通知存款，短期融资券(包括超级短期融资券)
，一年以内(含一年)的银行定期存款、大额存单等银行存款，剩余期限在397天以内
(含397天)的债券、中期票据以及资产支持证券，期限在一年以内(含一年)的债券回
购和中央银行票据以及中国证监会、中国人民银行认可的其他具有良好流动性的货
币市场工具，这使得货币基金的运作风险也非常低，具有极高的安全性。

交易成本来讲，逆回购交易费用从隔夜回购到28天以上分别从0.1%%到3%%依次
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递增。场内货币基金一般无交易费用，如南方理财金H的申购费、赎回费均为0，并
与超过64家券商达成减免交易佣金的协议。

从交易策略上看，逆回购的交易策略比较单一，而场内货币基金的交易策略则比较
多样化。以南方理财金H为例，场内货币基金的交易策略有如下几种：

(1)日内趋势投资策略，在二级市场利用价差套利

由于理财金H可以实现“T+0”当日回转交易，投资者可以通过低买高卖，在不占
用过夜资金的前提下获取可观的日内价差套利收益。比如早上开盘在100左右时候
买入，到中午或者下午价格充分反映了净值后抛出。

(2)一二级市场套利策略，通过卖出并申购进行套利

若理财金H的二级市场价格明显高于其预估净值(当前定价情形下，价格高于100.0
06就有溢价)，投资者可以卖出并申购进行套利。该套利主要分为两种：

①卖出并申购套利：对于前期已通过申购或买入的方式持有南方理财金H的投资者
，若南方理财金H的二级市场价格明显高于其预估净值，投资者可以卖出二级市场
份额并申购进行套利。

②买入并赎回套利：若南方理财金H二级市场价格明显低于其预估净值，投资者可
以通过买入并赎回的方式套利。

(3)节日投资策略，利用节假日价差套利

场内货币基金的交易价格会受到节假日效应的影响，节假日投资策略指的是利用不
同货币基金的申赎买卖时间及计息时间的不同在节假日显现的特点来获取收益。由
于每个周五和公共长假前的最后一个交易日，理财金H的二级市场价格会明显走高
，因为该日买入可获得当日及节假日休市期间的累计多天收益。加之回购利率此时
通常走低，以机构为主的闲置资金愿意以较高的价格在二级市场买入。投资者可以
在周一到周四之间买入理财金H，周五卖出，博取一定的买卖价差。长假休市时间
越长，二级市场价格超出净值就会越多，价差空间也越大。

三、国债逆回购和货币基金哪个利率高

1.国债逆回购和货币基金都是理财产品。国债逆回购需要在证券公司开户购买。货
币基金在银行和基金公司都可以购买。
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2.国债逆回购以实时行情卖售。利率2%至5%，随行就市。你以多少利率卖售，就
以多少利率确认收益。而货币基金是以每天固定的万份收益率买卖，现在货币基金
利率一般为1.5%左右。

四、国债逆回购涨好还是跌好

1、一般来说，当市场利率上升时，国债逆回购的价格会下降，跌好；而当市场利
率下降时，国债逆回购的价格会上升，涨好。

2、国债逆回购是指投资者将国债出售给金融机构，同意在未来的一定时间内回购
，以获取资金。在这期间，金融机构支付一定的回购利息给投资者。回购利息是根
据市场利率来计算的。当市场利率上升，新发行的债券利率更高，因此原有债券的
价格会下降，从而国债逆回购价格也会下降。

3、反之，当市场利率下降，新发行的债券利率较低，投资者更愿意持有利率较高
的现有债券，因此国债逆回购的价格会上升。

4、需要注意的是，国债逆回购价格的涨跌也会受到其他因素的影响，如市场供求
关系、货币政策等。因此，对于是否涨好或跌好，需要综合考虑相关因素和市场情
况。在实际操作中，投资者可以通过研究市场利率和经济环境等因素，进行相应的
分析和判断。

五、国债逆回购手续费哪种划算

1、答：国债逆回购手续费如何收取，成交额的十万分之一，相对于购买金额越高
越划算。

2、国债逆回购手续费一般是成交额的十万分之一。例如投资者买进10万人民币国
债逆回购，那么就只需要收取1人民币的手续费，一部分证劵公司的最低收费标准
为1人民币，若手续费不满1人民币的，那么也会收取1人民币手续费。
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