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国债 货币贬值？人民币贬值债券是涨还是跌

一、印尼盾贬值的原因

近几个月来，东南亚最大经济体印度尼西亚持续面临本币贬值压力，其货币印尼盾
对美元汇率目前已经跌至亚洲金融危机以来最低水平。

据印尼央行数据，截至9月5日印尼盾对美元汇率收盘报1美元兑14927印尼盾，创
1998年以来最低水平；与今年年初时相比，印尼盾对美元汇率已下跌约10%。

为稳定本币汇率，印尼央行自5月以来已经加息4次，并动用外汇储备干预汇率，
印尼外汇储备到7月底已降至1183亿美元，较1月底减少137亿美元。此外，印尼政
府还试图通过限制进口来节约外汇，但这些举措抑制本币贬值的效果不佳。

分析人士认为，印尼盾持续贬值的直接原因是美联储持续加息令美元走强，导致国
际资本加速回流美国。同时，近期土耳其、阿根廷等新兴经济体货币出现大幅贬值
，令市场产生了一定恐慌情绪，印尼盾受到“牵连”。

印尼总统佐科?维多多5日说，近期印尼盾疲软主要由外部因素导致，包括美国加
息、贸易战风险，以及土耳其、阿根廷货币危机。

不过分析人士普遍认为，印尼盾出现大幅贬值也有内部结构性原因。印尼是美国投
资银行摩根士丹利提出的“脆弱五国”之一，其“脆弱”的原因在于过度依赖外国
投资，借款成本易受美联储政策和国际资本流动影响。

据印尼央行统计，今年第二季度印尼经常账户逆差为80亿美元，赤字率为3%，高
于去年同期的1.96%，也高于今年第一季度的2.6%。经常账户逆差意味着印尼在国
际商品和服务贸易中流出的资金高于流入的资金。

瑞穗银行经济与战略部主管维什努?瓦拉坦认为，印尼债券大多为外资持有，加上
企业美元债务增加，都会导致印尼盾走软。他预计，如果美联储继续加息，或者国
际油价继续走高导致印尼进口额增加，印尼盾汇率将继续承压。

不过，印尼央行行长佩里?瓦吉约4日表示，生物柴油政策推广有利于减少石油进
口，明年印尼经常账户逆差将会缩小，贸易收支将趋于平衡。他同时表示，央行将
继续积极干预国内外汇和债券市场，以稳定印尼盾汇率。他预计，2019年美元兑印
尼盾汇率将稳定在1美元兑14300印尼盾至14700印尼盾区间。

二、发国债货币贬值吗

1、发行国债可以对货币价值产生一定影响，但其具体效果受多种因素综合影响。
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国债发行会增加政府债务，若债务规模庞大或无法偿还，可能引发市场对货币信用
的担忧，进而导致货币贬值。

2、货币贬值也受其他因素如经济基本面、货币政策等影响，不能简单地归因于国
债发行。

三、国债赤字什么意思

1、国债赤字是指政府发行国债时，筹集的资金超过实际所需，导致财政赤字。这
种情况通常发生在经济增长放缓、失业率高企或政府开支扩大等因素导致财政状况
恶化时。

2、国债赤字可能会导致通货膨胀，影响货币贬值，进而影响整个经济体系。因此
，政府需要谨慎控制财政状况，避免出现国债赤字。

四、债券与通货膨胀的关系

1、债券是通货膨胀的一个组成部分：它是根据财经法规制度，按照管理层次的原
则，组织企业财务活动，处理财务关系的一项经济管理工作。资本有机构成是组织
企业财务活动，处理财务关系的一项经济管理工作。

2、债券以通货膨胀为中心，债券对企业管理中所需资金的筹集、投放、运用和分
配以及贯穿于全过程的决策谋划、预算控制、分析考核等所进行的全面管理。

3、债券的控制性决定了必须以通货膨胀为中心。债券的职能包括财务预测、财务
决策、财务计划、财务控制和财务分析评价。其中，财务决策和财务控制处于关键
地位，关系到企业的兴衰成败，
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