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一、发债和融资的区别

1、发债是指新发可转换债券。而转债是投资人购买的一家公司发行的债券，在指
定期限中，投资人可以将其按照一定比例转换成该公司的股票，享有股权的权利，
放弃债券的权利；但是如果该公司的股票价格或者其他条件对投资人持有股票不利
，投资人可以放弃将债券转换成股票的权利，继续持有债券，直至到期。

2、融资，即是一个企业的资金筹集的行为与过程。从广义上讲，融资也叫金融，
就是货币资金的融通，当事人通过各种方式到金融市场上筹措或贷放资金的行为。
《新帕尔格雷夫经济学大辞典》对融资的解释是：融资是指为支付超过现金的购货
款而采取的货币交易手段，或为取得资产而集资所采取的货币手段。

二、债券是财政还是货币

1、发行债券属于哪种政策要看政府的初衷而定，没有绝对之说。财政政策是政府
直接刺激、干预经济的行为，注意是直接性行为；因为在宏观经济学中，政府支出
G直接包含在了GDP中。货币政策是政府通过影响货币市场，从而影响利率、通货
膨胀等经济中介指标间接的干预经济，注意是间接性行为。

2、一：债券是政府、企业、银行等债务人为筹集资金，按照法定程序发行并向债
权人承诺于指定日期还本付息的有价证券。债券（Bonds/debenture）是一种金融
契约，是政府、金融机构、工商企业等直接向社会借债筹借资金时，向投资者发行
，同时承诺按一定利率支付利息并按约定条件偿还本金的债权债务凭证。

3、二：统一公债就是永久债券，永不返还本金，那你就要把久期计算公式带进去
，求一个无穷级数的和，算出来就是1+1/r直接债券就是零息票债券，到期之前没
有利息支付，你也把公式带进去，只有最后一期支付本金，算出来就是债券的到期
时间

4、三：债券的本质是债的证明书，具有法律效力。债券购买者或投资者与发行者
之间是一种债权债务关系，债券发行人即债务人，投资者（债券购买者）即债权人
债券尽管种类多种多样，但是在内容上都要包含一些基本的要素。这些要素是指发
行的债券上必须载明的基本内容，这是明确债权人和债务人权利与义务的主要约定
。

5、债券面值是指债券的票面价值，是发行人对债券持有人在债券到期后应偿还的
本金数额，也是企业向债券持有人按期支付利息的计算依据。债券的面值与债券实
际的发行价格并不一定是一致的，发行价格大于面值称为溢价发行，小于面值称为
折价发行，等价发行称为平价发行。
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6、债券偿还期是指企业债券上载明的偿还债券本金的期限，即债券发行日至到期
日之间的时间间隔。公司要结合自身资金周转状况及外部资本市场的各种影响因素
来确定公司债券的偿还期。

7、债券的付息期是指企业发行债券后的利息支付的时间。它可以是到期一次支付
，或1年、半年或者3个月支付一次。在考虑货币时间价值和通货膨胀因素的情况下
，付息期对债券投资者的实际收益有很大影响。到期一次付息的债券，其利息通常
是按单利计算的；而年内分期付息的债券，其利息是按复利计算的。

8、债券的票面利率是指债券利息与债券面值的比率，是发行人承诺以后一定时期
支付给债券持有人报酬的计算标准。债券票面利率的确定主要受到银行利率、发行
者的资信状况、偿还期限和利息计算方法以及当时资金市场上资金供求情况等因素
的影响。

三、企业债券属于货币市场吗

公司债券是债券，但是债券本身就不是货币市场工具，它属于资本市场工具。货币
市场是指短期金融工具交易的市场，交易的证券期限不超过1年。货币市场的主要
功能是保持金融资产的流动性，以便随时转换为货币。它满足了借款者的短期资金
需求，同时为暂时性闲置资金找到出路。货币市场工具包括短期国债（英、美称为
国库券）、可转让存单、商业票据和银行承兑汇票等

四、发行债券到底是货币政策还是财政政策

1、财政政策是政府直接刺激、干预经济的行为，注意是直接性行为；因为在宏观
经济学中，政府支出G直接包含在了GDP中。

2、货币政策是政府通过影响货币市场，从而影响利率、通货膨胀等经济中介指标
间接的干预经济，注意是间接性行为。

3、所以发行债券属于哪种政策要看政府的初衷而定，没有绝对之说。

4、政府的其他货币政策有央行直接调整基准利率，这也是比较常见的，有一种调
整再贴现利率，这个是针对商业银行的。

5、政府的其他财政政策有转移支付，增加税收等等。
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