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一、保房价保汇率是啥意思

保房价保汇率都是中国国务院发改委所关心的。保房价主要指保中国的房地产市场
，如果房地产市场出现问题，首先影响是银行的呆帐，其次开发商资金断链，最后
影响到个人。保汇率是保人民币汇率，主要影响国家进出口贸易和人民币币值的稳
定性，主要稳定性在央行和财政部！

二、加元兑人民币汇率未来的走势

周四(7月27日)亚市盘中，美元兑加元于平盘附近窄幅震荡后持续走低，现收复部
分跌幅，交投于1.2423一线。

美元兑加元近期表现萎靡不振，已连续七个交易日收跌，周三(7月26日)更是刷新
逾两年低位1.2414，对于此轮跌势是否已至尾声，摩根大通(JPMorgan)、法国农
业信贷(CreditAgricole)、道明证券(TD)和巴克莱资本(BarclaysCapital)发表了各自
的看法，具体如下。

小摩：加元料难延续亮眼表现，年底美元兑加元或重上1.30

与美联储相比，加拿大央行对货币政策的定价看起来非常极端，而美联储货币政策
定价曲线极为平坦，部分原因为近期美国通胀的放缓可能导致美联储偏离点阵图暗
示的每年加息三次的路径。

尽管加拿大通胀不及目标水平，且产出缺口为正值而非负值，但当前市场计价显示
，未来两年加央行央行加息次数将多出美联储一次。

最终二者对货币政策定价差异的缩小将限制加元的突出表现，预计未来几个季度美
元兑加元将从当前低迷水平上涨，年底或再度涨至1.30。

法农：加元短线偏下行美元兑加元三个月上看1.26

加元表现符合基于国际油价、两年期利差和全球风险情绪的公允价值，且仓位水平
逼近中性。

该行经济学家基本预期为，加拿大央行将持续收紧货币政策，2018年料加息三次
。明年下半年油价料涨向60美元/桶，十八个月内美元兑加元料跌至1.22。

不过近期加元面临部分明确的下行风险，强势加元和较低的油价料进一步拉低低于
目标中值的加拿大CPI，可能推迟加拿大央行短期收紧货币政策计划。尤为值得注
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意的是，下滑的房价可能拖累消费支出。

当前市场充分计价了美国贸易保护主义政策可能带来的威胁，但重启北美自由贸易
协定谈判相关的风险可能进一步拖累加元，未来三个月美元兑加元料反弹至1.26。

道明：美元兑加元若涨至1.2850/1.2900，将再度考虑新建空仓

美元兑加元料难以跌破1.2450/60关键支撑位，不过仍存再度续跌的风险。对汇价
而言，深度向下调整显得不同寻常。此外，美国商品期货交易委员会(CFTC)持仓数
据显示，加元仓位逼近中性。

尽管大量利好支撑加元，但几乎不存在触发器，带动市场计价美元兑加元大幅上涨
，首个阻力位位于1.2700，若涨至1.2850/1.2900，将再度考虑新建空仓。

巴克莱：加元涨势或已至尽头聚焦加拿大5月GDP表现

公允价值模型显示，美元兑加元当前水平符合短线目标水平，在没有来自利差或国
际油价额外支撑的情况下，加元涨势极有可能已至尽头，当前市场计价显示，加拿
大央行料于10月和明年一季度各加息一次。

经济数据方面，重点关注北京时间周五(7月28日)20:30公布的加拿大5月季调后国
内生产总值(GDP)。据FX678观察，该行预计加拿大5月季调后GDP月率和年率分别
上涨0.3%和4.2%，前值上涨0.2%和3.3%。
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