
智行理财网
纯债基金是货币基金吗(短债基金一般持有多久)

一、纯债券基金哪个好，如何选择纯债基金

1、一看时机：目前，中国经济增速中枢出现较明显的由高位下移，CPI、PPI指数
低位徘徊、货币政策中性、债市调整，以及长远人口红利拐点的出现，都有利于债
市下半场牛市的延续。

2、二看产品：目前市场上的纯债基主要分为开放式和封闭式，以开放式债基基占
多数。所谓开放式主要是指申赎自由，没有流动性的限制，但是收益相对较低。第
二是封闭式，以富国强收益为例，该基金平时不能申赎，每季度有一天开放，供投
资人进行申购与赎回，但净赎回份额将控制在上一个封闭期的0%~10%。流动性不
及开放式，但是由于封闭，其可以参与更长久期的债券品种，理论上收益会比开放
式高。除此之外，有些纯债基可以投资可转债有些不能，投资可转债的债基收益可
能更大，但是风险也更大。三看团队：此前，我国信用债市场尚未发生真正的信用
违约事件，但伴随中低等级信用债、中小企业私募债的扩容，在债市收益机会凸显
的同时，个券信用风险也成为机构关注重点。作为专注于债市投资的产品设计，纯
债基要达到稳健业绩的表现，就更能考验管理团队的投研实力以及信用风险甄别能
力。

二、什么是债券基金，债券基金的优缺点都有哪些

大类资产配置的工具主要包括股票、债券、商品（房地产）等。个人对于股票的关
注度比债券高，其实对于机构资金来说，债券才是更重要的配置资产。从风险的角
度来看，资产均衡配置优于集中持有某一种资产。且大部分情况下债券的走势和股
票是负相关的，比如今年上半年股票是熊市，而债券却是上涨的。

我国债券交易的主要市场包括银行间债券市场、交易所市场和银行柜台市场。其中
银行间市场是最重要的债券市场，但只面向机构。个人投资者只能在银行柜台市场
购买凭证式国债或在交易所债市购买记账式国债、公司债、企业债或可转债。除可
转债外，其余品种的交易都不太活跃，且债券投资也需要相当的专业性，参与难度
较高。

个人投资者有个更方便的方式参与债券市场，那就是购买债券型基金。今年以来w
ind股票型基金总指数下跌9.42%，而债券型基金指数上涨2.5%，长期纯债型基金
指数涨幅达3.23%。债券基金的种类较多，本文系统介绍债券基金的分类和其投资
范围。

债券有两个最基本的要素，那就是久期和信用评级。久期和债券的期限相关，一般
来说，时间越长、信用评级越低的债券预期收益率就越高。信用最高的主体是国家
、接下来依次是央行等国家机关和政策性银行，地方政府、金融机构和企业。不同
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类型的债券基金的区别就来自于其投资债券的品种。

货币基金其实是债券基金的一种。其投资范围是期限很短、信用级别最高的债券。
根据基金合同，其投资范围包含：

期限在1年以内（含）的银行存款、债券回购、中央银行票据、同业存单

剩余期限在397天以内（含）的债券、非金融企业债、资产支持债券

其他证监会、中国人民银行认可的具备良好流动性的货币市场工具。

可以看出，货币基金的投资范围基本上就是一年以内、几乎没有违约风险的短期债
券。所以货币基金基本没有净值回撤风险。随着国债收益率代表的无风险收益率的
下降，目前货币基金的年化收益约在3.8%，代表基金有天弘余额宝、中欧滚钱宝A
、嘉实快线A等。

货币基金的流动性较好，随时可以赎回。市场上还有一类具有锁定期的短期理财型
基金，它们的投资范围和货币基金一样，但是有一定锁定期，比如一周或者一个月
以后才能赎回。代表基金有广发理财7天A、南方理财14天A、南方理财60天A等。
随着锁定期的不同，这里理财基金目前的年化收益率在4%到4.5%之间。

这类债券型基金投资于期限较短的债券，但不像货币基金那样全部都是一年以下期
限的。以嘉实超短债为例，其投资目标是控制组合的久期不超过一年（是组合的整
体久期，并非个券），投资范围包括国债、金融债、信用等级为投资级及以上的企
业债、债券回购、央行票据、资产支持证券等。不投资于可转债。

可以看出，和货币基金相比，短期纯债基金的投资范围放宽了不少，其净值是可能
发生回撤。但大部分仓位还是在超短债上。这使得短期纯债基金的风险是较低的。

值得注意的是，债券信用下沉、久期变长并不一定会使实际收益率变高，这个和债
券市场有关系。比如嘉实超短债去年的收益并没有超越大部分货币基金，这是由于
2017年总体债券市场是下行的（许多债券基金是下跌的），而今年以来嘉实超短债
的收益已经达到3.71%，跑赢了所有的货币基金。所以在债市下行的时候，风险最
低的货币基金才是最优的债券基金，而当债市上行时，就可以通过久期变长和信用
下沉来获取更高的收益。

相似的短期纯债基金还有博时安盈A、光大超短债A等。

中长期纯债基金的债券投资期限进一步变长，范围进一步扩大，但依旧不投资于可
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转债。投资于固定收益类资产比例不低于基金资产的80%。

代表基金有华夏纯债A、易方达高等级信用债A、工银瑞信纯债A。这类基金在去
年表现不及货币基金，但是今年以来收益都超过4%（年化超6%）了。

一级债基和纯债基金不同在于它可以投资可转债，不直接从二级市场买入股票等权
益类资产，但可参与一级市场的新股申购或增发，也可持有因可转债转股形成的股
票。但是因上述原因持有的股票需在可交易日起6个月之内卖出。

可以投资可转债使得一级债基的风险相对于纯债基金进一步变大。代表基金有华夏
聚利、建信双债增强A、东方红信用债A、国泰金龙债券A。这些基金由于持有可转
债，有些今年以来的收益是负的。当前时点可转债已具备配置价值，可关注这类一
级债基。

二级债基投资范围在一级债基的基础上继续扩大，可以直接购买二级市场股票，但
是投资比例不能超过基金资产的20%。尽管占比不大，但是股票的波动远大于债券
，二级债基的净值波动也明显变大。且净值波动的主要来源就是持有的那部分股票
。代表基金有鹏华双债增利、广发聚鑫A、上投摩根双债增利A等。

除非特别看好某个基金经理的选股选债和配置能力，不建议购买二级债券基金。我
们没必要去考验一个债券型基金经理的选股能力。与其购买二级债基，还不如用20
%资金购买股票型基金、80%资金购买纯债基金，把专业的事情交给专业的人去做
能达到更好的效果。

以上几类债券基金的投资范围变化如下图：

还有一类债券基金是被动跟踪债券指数的，如银华上证10年期国债A,工银国债（7
-10年）指数A、海富通上证周期产业债ETF。这类基金被动跟踪某一类指数，可作
为配置工具使用。

利率债今年上半年已经走出了一波上涨行情，结合当前的货币政策，预期下半年的
债市依旧是结构性牛市，配置价值更高的是中等久期、高等级信用债，对应上面的
中长期纯债基金，如易方达高等级信用债、工银瑞信纯债A等品种。

基金是长期投资的工具，债券基金尤其是如此，其净值是缓慢增长的。根据最新基
金流动性规定，除货币基金外，其他所有基金若在7日内赎回，都要收取1.5%的赎
回费，7天内债券基金的涨幅基本是不可能达到1.5%的，所以千万不要在7天以内
赎回债券基金（货基除外）。
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三、债券基金需要申购费与赎回费吗

1、1。货币基金不需要申购费与赎回费。

2、2。债券基金一般需要申购费与赎回费；但是中短债基金（纯债基金），如博
时6号，易方达月月收益，南方多利等，和货币基金一样，不需要申购费与赎回费
。

3、3。南方现金增利属于货币基金，不需要申购费与赎回费。

4、4。如果买不需要申购费与赎回费的基金，就不用考虑后端收费还是前端收费
，因为本来也没有费用。

四、购买债券指数型基金和购买债券基金有区别吗

1、债券指数基金的优点是费用低、交易方便、分红免税、而且风险比买债券更低
，这些都会方便机构投资者进行资产配置。而且随着债券指数市场继续丰富，个人
投资者也可以用债券指数基金来丰富资产配置，完善投资组合。

2、2018年比较火的债基是短期纯债型基金，考虑到2018年短期纯债型基金的表
现太好了，所以目前的业绩很有可能透支了未来的收益。一般而言，债券基金的收
益是与市场无风险收益率呈负反向的关系。如果未来市场无风险收益率的下降空间
有限，那么我们现在去投资它，就不是很好的时机了！虽然很多媒体把短期纯债型
基金当作是货币基金的“替代版”来宣传，但是短期纯债型基金在特殊的情况下，
是有可能出现亏损的。

五、买纯债基好还是银行定期存款好

风险承受能力高的投资者，选择债券型基金比较好，风险承受能力低的投资者，选
择定期存款比较好，定期存款风险高于定期存款，同时预期收益也高于定期存款。
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