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“跌跌不休”的日元，恐怕是近期全球外汇市场上最引人关注的动向了。2021年至
今，日元对美元贬值接近20%。4月20日，日元汇率一度跌破1美元兑129日元关口
，创下自2002年以来新低。

与此同时，人民币兑日元汇率也继2015年之后，再次突破20大关。

作为一国货币对另一国货币的比价，汇率在进出口贸易中的影响力不言自明。日元
暴跌，对那些对日贸易频繁的企业、行业和城市将会带来怎样的影响？
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“日元一跌，我们有赚等于没赚。”企业主们上一轮发出如此感慨，还是2013年至
2015年间，日元汇率大幅波动的时候。2022年，这一幕重新上演。就在年初，1万
日元尚能兑换约560元人民币，但到了今天，只值500元人民币。

且不考虑大宗商品涨价等因素，单从汇率波动来看，对于一些对日贸易企业而言，
国内的产品可能还在生产线上，之前的外贸订单已经被下跌的汇率“吃掉”了利润
，甚至亏损。日元持续贬值，这时候是继续生产，还是砍掉订单？陷入两难。

图片来源：摄图网_501995006

不止是一些对日出口的加工企业，出海的游戏行业也会受到影响。

由于近几年国内游戏市场监管趋严，不少游戏厂商都在向海外市场拓展。市场研究
机构Sensor Tower数据显示，2021年，日本移动游戏市场收入再创新高，达到18
4.5亿美元，同时也是我国手游出海第二大市场，仅次于美国。

去年，我国共6款产品进入日本手游全年畅销榜Top20。按照人民币计价，这些畅
销手游，月流水往往数以亿计。简单计算，日元汇率最近一个月的“跳水”速度，
对这些爆款游戏的营收影响能达到千万人民币级别。

不过，对于海外代购而言，创新低的汇率又带来另一番景象。小雪（化名）定居日
本后就做起了代购生意。近期日元汇率走低，一些专柜商品定价也没上涨，她就多
次以汇率为由吆喝“买买买”。4月23日，小雪发朋友圈称：“日元汇率低谷，现
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在买比几年前没涨价的时候还便宜。”

从企业微观层面来讲，大幅度波动的汇率，从短期来看，会带来明显的汇兑损益，
从而影响企业的营收、成本以及现金流；从长期来看，叠加大宗商品的价格波动，
将关系到企业尤其是中小微企业的议价能力、成本效益、资金配置等多个方面。

近期，日元贬值引发投资者关心，他们在投资者互动平台上提问那些对日贸易的上
市公司：公司外销业务，有没有应对日元汇兑贬值的预案？日元贬值，对公司进口
原料产品是否会产生有利影响？日元贬值，贵公司在日本的资产是否做好准备？

有的公司回应，“公司的外销业务主要采用美元结算”；有的公司称，“将在需要
时，通过适时运用外汇套期保值等汇率避险工具，最大幅度降低汇率波动对公司汇
兑损益的影响”。
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影响了企业，自然也有可能影响到地方对日的进出口贸易。

受日本国内经济疲软和外部环境影响，跨入21世纪后，日元经历过几轮大幅贬值。

美元兑日元历年走势 图片来源：wind

2003年，国家外汇管理局浙江分局业内人士曾撰文指出，“实证分析表明，日元贬
值对（浙江对日）出口的影响是明显的。”在全省对外出口整体都在增长的情况下
，对日出口却同比下降。

从贸易方式来看，一般贸易抗汇率风险能力明显强于加工贸易。2000年、2001年
，浙江对日出口一般贸易和加工贸易比重基本持平，分别为63%、36%，到2002
年上半年，在日元贬值负面影响加深的情况下，一般贸易比重上升，加工贸易比重
下降。

从出口产品结构来看，当时浙江对日出口产品以纺织服装、机电、食品类为主。面
对汇率贬值，不同领域的产品有不同走势——传统劳动密集型行业如纺织服装所受
冲击最大，使其一度丢失过去浙江对日出口“半壁河山”的地位；相反，机电产品
和高新技术产品的出口额及其比重，有较大幅度提高。

国家外汇管理局浙江分局业内人士在文中对此分析，机电产品和高新技术产品的出
口能够逆势上行，是因为相比纺织服装产品而言，他们的附加值更高、可替代性更
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小，更易“重新定价”。

面对外部环境的不确定性，地方出口的产业结构、产品结构的不同走势，同样体现
在第二轮日元大幅贬值的影响里。

以大连为例。2012年，中国人民银行大连地区几位业内人士曾撰文分析，2012年9
月日元兑美元、兑人民币汇率大幅走低，从总量上看，对农业影响不大，服务业反
受其益，对进出口贸易的影响主要集中在制造业——集中影响了当时在大连货物贸
易中占比约50%的加工贸易。

这些加工贸易的中资企业有着“规模较小，以粗加工为主，贸易伙伴以日本为主、
比较单一”的特点，分布在矿产、纺织服装、石化、食品等行业。对他们而言，“
日元收汇几乎就是企业的全部收入，汇兑损失直接影响企业收益，有的企业出现阶
段性亏损”“面对日元大幅贬值，显得有些惊慌失措”。

对当地加工贸易的影响，最终传导到大连全年外贸数据上。2012年，大连整体进出
口总额保持缓慢增长，但作为最主要的贸易伙伴，大连对日本的进出口额却呈双双
下降之态。
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眼下，日元开启了本世纪以来的又一轮大幅贬值。近期，外汇市场上日元兑美元汇
率，创下自2002年以来近20年的新低；日元兑人民币汇率，也创下自2015年以来
近七年的新低。

图片来源：摄图网_500148998

讨论这轮贬值带来多大、多久的影响，不能完全照搬前面的经验。眼下对日贸易频
繁的企业、地方以及宏观情况，已是此一时、彼一时。

企业层面，汇率波动向来牵动企业的利润。

不过，积攒了多年国际贸易经验之后，从习惯性“裸奔”，到合理利用工具规避风
险，越来越多的企业对汇率风险中性的意识在提高。

一家常年对欧贸易的企业负责人告诉城叔，公司虽然主攻欧洲市场，但设置了欧元
、美元两种结算方式，还专门设立了金融风险部门，“他们会测算风险，一段时间
内哪种货币相对稳定，我们签订单的时候就选择哪种货币来结汇。”
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更专业的对冲风险方式是利用金融衍生工具。外汇局数据显示，2021年，我国银行
代客远期和期权结售汇签约额10507亿美元，较2020年增长67%，企业外汇套保率
21.7%，较2020年上升4.6个百分点。在办理外汇套保业务的企业中，有八成为中
小微企业。

今年4月，人民银行、外汇局还特别印发《关于做好疫情防控和经济社会发展金融
服务的通知》。下一步将优化外汇和跨境人民币业务办理，提升资金结算的效率，
降低贸易收支的成本，以此稳外贸、保出口。

地方层面，对日贸易的产业结构、产品结构也在发生着转变。

上述2002年国家外汇管理局浙江分局分析文章就提出，“如果单纯依靠价格竞争，
汇率风险的影响是很大的。因此，需要在产品的差异性上多下功夫”，比如增加产
品的技术含量、增强其不可替代性、形成较强的产品品牌等，以产品本身的差异竞
争优势来减少汇率波动的负面影响。

2020年6月，国家发改委批复上海、苏州、天津、青岛、大连、成都等6座城市建
设中日地方发展合作示范区。在外界看来，这是目前已经落地的有关中日合作最高
级别的合作载体。按照规划，这些示范区将聚焦更高能级的产业合作，分别在节能
环保产业、健康产业、高端装备制造与新材料产业、新能源产业、智能制造产业、
文化创意产业，开展对日经济合作。

宏观的层面来看，多元化开发国际市场，在一定程度上也是规避汇率风险的手段。

这十余年间，东盟成为我国排名第一的进出口贸易伙伴，到2021年，日本次于东盟
、欧盟和美国，排名第四。

去年，中日货物贸易总额达24020 亿元，创历史新高。今年RCEP协议生效，也将
助推中日贸易的开展。不过，得益于多元化新兴市场的开发，我国对日出口、进口
额度占全国比重，分别从2010年的7.7%、12.7%下降至4.9%、7.7%。

其实，汇率波动的影响，绝不仅仅只作用于简单的进出口上，而且它的影响也有一
定的滞后性。从企业到地方，需要正视风险，积极应对这只太平洋西岸的“蝴蝶翅
膀”。

每日经济新闻
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