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纯债基金 货币基金，纯债基金风险大吗

一、请问什么叫纯债基金

1、纯债基金是指不配置其他有价证券，将90%以上的资金全部买入债券的基金，
剩余的一部分资金应对投资者赎回需求，纯债基金不投资于股票市场，一般其走势
和股票市场是反相关关系。

2、即：如果股票市场景气，行情大好，那么投资者就会追求更高的收益，因此债
券市场的资金就会流向股票市场，资金推动，所以股票市场会上涨。

3、反之股市行情不好的情况，因股市下跌带来的损失，投资者就会把资金撤离股
市，转向投资风险较低的债券市场，在资金的推动下，债券市场会上涨。

二、纯债基金是复利还是单利

1、纯债基金主要投资于债券，其收益主要来源于利息收入。

2、虽然基金的收益会随着时间的推移而增加，但不会像复利那样在原有本金的基
础上计算利息。

三、什么是纯债债券

纯债债券也就是纯债债券基金的意思，也就是这只基金成立之后，会将份额持有人
的钱集合起来，用90%的资金去购买国债、地方政府债、企业债、金融债等，而不
会购买其他的标的物，所以把这种称为纯债债券。

四、什么是纯债基金

1、纯债基金是专门投资债券，不配置其他有价证券的基金，即90%以上的资金全
部买入债券的基金，剩余的一部分资金应对投资者赎回需求。

2、纯债基金也会有信用违约风险、基金清盘风险、市场利率风险、市场通货膨胀
的风险等，因此并不是纯债基金就不会亏钱，所以挑选纯债基金的时候，要结合基
金经理过往业绩，以及债券标的筛选。

五、债基纯债固收什么区别

纯债基金只投资于债券，不投资于股票。根据投资债券类型的不同，债券基金又可
分为投资可转债和不可投资可转债两种类型。可转债可在一定条件下转换为股票，
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而股票波动较大，投资可转债的基金风险也要略高。纯债基金一般指的是不可投资
可转债的基金。

普通债券基金以投资债券为主，但也有小部分资金会投资于股票，股票投资占比一
般不超过20%。普通债券基金又可分为一级债券基金和二级债券基金两类。

纯债基金所投资的国债、金融债等固收类金融工具的安全性较高，又不涉及股票投
资，因此投资回撤较低，属于风险最小的一类债券基金。普通债券基金的波动要大
于纯债基金，投资风险要更高于，风险相对适中。

债券基金的预期收益率与市场利率呈反向关系，低利率对纯债债券基金来说是利好
的，纯债基金的预期收益比较稳定，但预期收益率整体不高。普通债券基金可通过
股票投资获得高预期收益，因此预期预期收益率要高于纯债基金。
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