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一、什么是货币市场利率

货币市场利率包括同业拆借利率、商业票据利率、国债回购利率、国债现货利率、
外汇比价等。从利率形成的机制看，货币市场利率对社会资金供求关系有着灵敏性
和高效性，是反映市场资金状况、衡量金融产品收益率的重要指标。国外一些国家
利率市场化都先从发展货币市场入手，通过增加短期金融工具品种和扩大货币市场
规模来完善货币市场，使非贷款类短期金融资产利率自由化，产生一个可靠的货币
利率信号，形成对银行存贷款利率的促动，最终形成市场化的利率体系。央行也以
货币市场利率水平为依据，监控市场利率水平，预测市场利率走势，制定基础利率
。所以，货币市场利率是利率市场化的关键环节。

二、为什么货币供给量增多会导致利率下降

二者并不矛盾，只是发生的前后顺序不同。1、根据供求原理，货币供给增多，可
贷资金市场上的货币供给增加，利率自然降低，这是第一阶段，在此阶段中利率降
低；2、由于利率降低，人们的融资成本降低，人们对资金的需求增加，利率自然
开始上升；此外如果在第一阶段中货币供给增加的数量过多，流动性泛滥，就会发
生物价上涨，通货膨胀，这样的话无论是央行基于控制通胀的目的，还是市场为补
偿通货膨胀对利息的侵蚀，名义利率都会上升。所以总的来说第二阶段利率会上升
。

三、为什么货币需求大于供给利率上升

1、如果生搬硬套商品价格的情况，确实是货币需求变化率大于货币供给变化率利
率上升。

2、但事实上，利率与货币需求与货币供给无关。

3、第一，利率是中央银行规定的，一定利率对应多个货币需求与货币供给。

4、第二，假设利率是市场的，货币需求与货币供给总是相等的，它们可以在同一
利率有不同数值。

四、为什么增加货币供给，利率上升

1、政府支出增加属于扩张性财政政策，从IS-LM模型可以看出，政府支出增加会
使IS曲线向右移动，均衡利率和收入都会上升。

2、增加货币供给属于扩张性货币政策，同样从IS-
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LM模型可以直接看出，LM曲线向右移动，均衡利率下降，收入上升。

3、从IS-LM模型分析政府支出增加，属于扩张性财政政策，使得IS曲线右移，从I
S-LM模型中，可分析出，当IS曲线又移，收入和利率都会上升。

4、中央银行增加货币供给，属于扩张性货币政策，反映在IS-
LM模型是就是LM曲线向右移动，从而收入增加，利率下降。
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