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一、什么是人民币基金私募基金又怎么理解

1、人民币基金也是货币基金的一种,即以人民币为主导的基金.(原来中国80%都是
美圆基金,如今普遍认为在4,5年内,人民币基金会超过美圆基金)

2、过去几年中，国内创业投资行业一直是以美元为主导，创投退出也以企业的海
外上市为主要通道。而最近，风向似乎正在悄悄地改变。随着中小企业板全流通的
实现，包括同洲电子、远光科技在内的人民币投资项目取得了高额回报，人民币基
金的投资也开始暗流涌动。

3、对于人民币基金的投资，实际上早就已经开始。2000年，江苏省对其风险投资
基金管理作出重大调整，整合后的江苏省高新技术风险投资公司仅担任出资人角色
。该政策出台后，江苏高新与包括鼎晖创业投资中心、IDGVC、龙科创投等在内的
专业外资创投管理机构进行了合作。但由于当时政策环境所限，人民币基金并未能
达到预期效果。

4、当时阻碍人民币基金发展的主要障碍有三：一是国内缺乏完善的创投法律架构
，无法依照国外的体系建立有限合伙企业；二是资本项下的外汇不能自由兑换，使
得外资基金无法全面参与人民币投资；三是国内资本市场政策所限，创投无法在此
实现顺利退出和高额回报。此外当时完全由本土团队建立的创投管理公司也还为数
甚少。

5、随着时间的推移，阻碍人民币基金发展的这些问题都在逐渐得到解决。2003年
3月，《外商投资创业投资企业管理规定》正式生效，开始为外资创投进入人民币
的投资提供了法律架构。2005年11月，十部委联合发布了《创业投资企业管理暂
行办法》，在不违背现行法律前提下为创业投资企业提供了特别法律保护，为创业
投资基金按有限合伙形式设立提供了法律空间。紧接着，2006年开始生效的新版《
公司法》、《证券法》，为创投企业的发展提供了更大的余地，特别地，2006年8
月全国人大通过了新版的《合伙企业法》，其中规定合伙企业中的合伙人分为普通
合伙人和有限合伙人两类。该法同时规定：合伙企业的生产经营所得和其他所得，
按照国家有关税收规定，由合伙人分别缴纳所得税。新法不仅明确了有限合伙形式
，并且解决了双重税收问题，这意味着，私募股权投资在国内已经基本没有法律障
碍。

6、在退出方面，2005年11月21日，最后一家参与股改的中小企业板公司黔源电
力股东会高票通过了其股改方案，至此，中小企业板全面实现了全流通，为创投退
出打开了新的通道。在该新通道上，深圳达晨创投、深圳创新投、深圳高新投及深
港产学研创投四家创投机构通过投资同洲电子获得了5年30倍的回报。IDGVC投资
的远光软件，在中小企业板上市交易首日即上涨127%，为IDGVC试水国内资本市
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场退出画上了完美一笔。

7、相比之下，外资创投的海外退出通道却受到了政策的限制。以2005年1月发布
的《国家外汇管理局关于完善外资并购外汇管理有关问题的通知》为序曲，国家对
“红筹”上市模式拉开了监管大幕。2006年9月8日起实施的《外国投资者并购境
内企业暂行规定》，宣告了“红筹”模式将受到全方位的审批限制，海外红筹上市
的难度将大大增加。对于外资创投机构熟悉的“两头在外”的模式，海外退出那头
受到了很大的限制，而国内资本市场无论从利益还是从政策来看，都成为可以选择
的退出途径。相应地，“募资”出现掉头回转的苗头，在境内募集人民币基金虽然
还不能说是水到渠成，但已经成为诸多基金自然的选择。

8、目前，市场上除已公布的赛富成长基金（天津）之外，已经有多家外资管理机
构在进行或在筹划人民币基金的募集。即便如此，就短期而言，人民币基金仍处在
探索过程中，还很难判定究竟什么时候人民币投资能超过美元投资。但从长远来看
，中国创投市场这种以海外投资、海外退出为主流的模式只是一个过渡期，终将被
“本地募资——本地投资——本地管理——本地退出”的模式所取代。

9、所谓私募基金，是指通过非公开方式，面向少数机构投资者募集资金而设立的
基金。由于私募基金的销售和赎回都是通过基金管理人与投资者私下协商来进行的
，因此它又被称为向特定对象募集的基金。

10、与封闭基金、开放式基金等公募基金相比，私募基金具有十分鲜明的特点，
也正是这些特点使其具有公募基金无法比拟的优势。

11、首先，私募基金通过非公开方式募集资金。在美国，共同基金和退休金基金
等公募基金，一般通过公开媒体做广告来招徕客户，而按有关规定，私募基金则不
得利用任何传播媒体做广告宣传，其参加者主要通过获得的所谓“投资可靠消息”
，或者直接认识基金管理者的形式加入。

12、其次，在募集对象上，私募基金的对象只是少数特定的投资者，圈子虽小门
槛却不低。如在美国，对冲基金对参与者有非常严格的规定：若以个人名义参加，
最近两年个人年收入至少在20万美元以上；若以家庭名义参加，家庭近两年的收入
至少在30万美元以上；若以机构名义参加，其净资产至少在100万美元以上，而且
对参与人数也有相应的限制。因此，私募基金具有针对性较强的投资目标，它更像
为中产阶级投资者量身定做的投资服务产品。

13、第三，和公募基金严格的信息披露要求不同，私募基金这方面的要求低得多
，加之政府监管也相应比较宽松，因此私募基金的投资更具隐蔽性，运作也更为灵
活，相应获得高收益回报的机会也更大。
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14、此外，私募基金一个显著的特点就是基金发起人、管理人必须以自有资金投
入基金管理公司，基金运作的成功与否与他们的自身利益紧密相关。从国际目前通
行的做法来看，基金管理者一般要持有基金3％—5％的股份，一旦发生亏损，管理
者拥有的股份将首先被用来支付参与者，因此，私募基金的发起人、管理人与基金
是一个唇齿相依、荣辱与共的利益共同体，这也在一定程度上较好地解决了公募基
金与生俱来的经理人利益约束弱化、激励机制不够等弊端。

二、公募和私募基金是什么意思

1、1公募基金和私募基金是不同类型的投资基金。

2、2公募基金是由证券公司、基金管理公司等机构发行和管理的，向公众募集资
金，投资于股票、债券、货币市场等各类资产。

3、公募基金的投资者可以是个人投资者或机构投资者。

4、3私募基金是由私募基金管理人发起设立，面向特定的投资者进行募集，投资
范围更加广泛，可以包括股权投资、房地产投资、创业投资等。

5、私募基金的投资者通常是机构投资者或高净值个人投资者。

6、4公募基金相对于私募基金来说，具有更高的透明度和流动性，投资门槛也较
低，适合一般投资者参与。

7、私募基金则更加灵活，投资策略更多样化，适合有一定风险承受能力和专业知
识的投资者。

8、5在选择投资基金时，可以根据自身的风险偏好、投资目标和投资期限来考虑
选择公募基金还是私募基金。

9、同时，也需要了解基金的管理费用、业绩表现等因素，进行综合评估和选择。

三、私募币是什么意思

是指在一级市场里，币种发行者或创始人以非公开发行方式向合格投资者募集的币
种成为私募币。其实私募币表面意思来说就是私下交易的币，在币还没上线之前去
交易，因为价格低收益高广受币友的喜爱。一级市场的弊端就是耗时间，要有足够
的耐心去熬。
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四、私募与公募的区别

1、公募基金的销售对象是公众，而私募基金的销售对象则是特定的合格投资者。
私募基金的合格投资者包括高净值个人、机构投资者、社会保障基金等，这些投资
者通常拥有更高的财务素质和风险意识，能够更好地承担风险。

2、公募基金是在证券交易所公开募集的，而私募基金则是在私人交易市场上募集
资金的。因此，公募基金的规模通常较大，而私募基金的规模则较小。

3、公募基金的投资者可以随时购买和赎回基金份额，而私募基金则通常要求投资
者锁定期较长，不能随时赎回，例如锁定期为一年或以上。

4、公募基金的投资组合比较单一，主要投资于股票、债券、货币市场等标准资产
，而私募基金则有更大的自由度，可以投资于更多种类的资产，如房地产、股权、
艺术品等非标准资产。

5、公募基金受到政府监管的程度比私募基金更严格，必须遵守各种法规和规定。
而私募基金则相对自由，受监管程度较低。

6、公募基金的费用较为透明，包括管理费、托管费、销售服务费等，而私募基金
的费用则相对不太透明，包括管理费、绩效报酬等，需要仔细查看合同和投资说明
书。

7、公募基金通常有多种选择，包括股票型基金、债券型基金、货币型基金等，投
资者可以根据自己的需求选择合适的产品。而私募基金则通常只有一种产品，需要
投资者选择最适合自己的产品。
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