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从2012年到2022年，汽车出行产业不断变迁，创新技术更迭涌现，新赛道及新玩
家纷纷上场，市场格局加速重塑。同时，资本市场也曾一度热度高涨，又遭遇寒冬
。当热度退去、泡沫破灭，汽车出行产业发展最终回归到技术本身。

在此背景下，亿欧智库、亿欧汽车、亿欧数据联合撰写并发布了《2012年-2022年
中国汽车出行产业投融资回顾及展望》，通过追溯中国汽车出行产业近10年的投融
资情况，洞悉产业发展趋势及变革规律。从资本市场这样一个产业发展“横截面”
的角度，梳理投资行为，希望能够帮助投资者及相关企业，发现行业潜在机遇，共
同助力中国汽车出行产业更好的发展。

投融资市场动荡的大变局之下，汽车出行产业仍然承载着
诸多资本想象力

过去10年，中国投融资市场经历了前所未有的高速增长，也经历了资本寒冬、疫情
等多重压力与低谷。2021年，投融资市场整体呈现复苏趋势。 其中，汽车出行产
业共发生投融资事件总金额达8780.9亿元、事件数量4476起。在中国投融资市场
整体金额4.95万亿、事件数量8万多起的总量中，汽车出行产业投融资金额占比17.
7% ，数量占比5.6%。总的来看，近五分之一的金额总量占比，表明汽车出行产业
在投融资整体市场中仍占据着十分重要的地位。

10年里，有顶层政策的战略引导，有供给端的推动，有需求端的拉动，品牌竞争格
局经历了一轮又一轮的洗牌，技术和产品的更新也层出不穷。
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结合投融资事件数量及总金额，亿欧智库总结出近10年汽车出行产业的8个热门赛
道，分别是：汽车后市场、动力电池、共享出行、两轮共享出行、汽车金融、二手
车、自动驾驶核心部件、新势力造车。

汽车后市场
在“大众创新、万众创业”的背景下，走进了蓬勃发展期。在2015年达到顶峰259
起后，开始逐年减少。由于后市场门槛不高，不少科技及互联网企业都积极抢占“
风口”。同时，后市场服务类型也从传统的汽车本身如维修、保养向外延伸，特别
是一些基于新消费、数字化的增值服务成为其发展的重中之重，
如个性化美容、智慧泊车等领域。

动力电池
赛道在2012年初现热度，随后，进入了漫长的低迷期。2022年，资本市场回暖，
动力电池也再次成为资本的“宠儿”，仅上半年事件数量在二级赛道中的占比就高
达21.9%。在投融资方向上，资本对于产业链上游话语权诉求的提升，使原材料企
业获得大量投资。具体表现为，2012年原材料企业获得投资仅为电池生产商的一半
，2021年则几乎持平。

共享出行
曾经是资本市场青睐的“宠儿”，2015年—2017年，随投融资大市场环境整体向

                                    2 / 5



智行理财网
2015年中国融资租赁发展报告

好。2018年后开始断崖式下跌，如今已经逐渐走下“风口”，每年平均仅发生十余
起投融资事件。

两轮共享出行
2013年才开始被资本关注，曾经短期热度高涨。但企业竞争激烈，行业乱象明显，
2019年热度过后，整体数据呈现断崖式下跌，近三年每年仅发生不到5起投融资事
件。

汽车金融
受政策影响明显，2015年国务院办公厅发布的《关于加快融资租赁业发展的指导意
见》，鼓励通过融资租赁发展新能源汽车及配套设施，推动了行业的快速发展。20
18年和2020年先后出台了监管政策，收紧融资租赁牌照，限制杠杆倍数。强监管
下，投融资热度退减，2018年汽车金融投融资事件仅为35起，2020年，则仅为5
起，行业整体进入洗牌阶段。

二手车
在互联网和投资热潮的背景下，自2014年开始成为资本追逐的新热点，2015年达
到近10年最高点55起，随后的4年间，二手车市场投融资事件数量小幅下滑但持续
火热。2020年及以后，整体投融资金额及数量随着疫情的发生明显减少。

自动驾驶核心部件
自2014年开始在资本市场上持续升温，2021年迎来近10年的高峰，共吸金57.3亿
元。同时，在21个二级赛道中的数量占比高达13.7%，首次突破了十分之一。此外
，近两三年业内关于 “激光雷达是自动驾驶必需品”的声音，让激光雷达相关企业
迎来了爆发式增长。2021年，激光雷达企业共获投资超过32亿元，占自动驾驶核
心部件总投资的56%。

新势力造车
投融资金额总量巨大，尤其是近三四年，造新能源车已经成为了一种“创业共识”
。新势力们不断的筹集资金，以开发续航里程更长、更加安全的电动汽车，同时还
要投入巨资向消费者宣传产品。因此，在具体数据上就表现为：投融资事件数量虽
然仅发生了131起，但却产生了1539亿元的金额总量。

看时机、看区域，多维度洞察汽车出行投融资趋势

从投资轮次来看，投资注意力从初期的投“早”变为现在的投“好”。自2017年开
始，整体中后期投资（发展阶段、成熟阶段、战略投资）数量超过了早期投资，表
明企业的成熟度逐渐提高，从早期的概念验证阶段，逐渐进入到了商业模式的建立
阶段。
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此外，近10年，在新三板挂牌的企业高达76家，远超创业板和科创板之和。但新三
板企业上市多，退市也多，可见新三板并非汽车出行产业的最佳上市途径。亿欧智
库认为，当资本泡沫退去，企业必须经历大浪淘沙的重新洗牌，汽车出行产业的优
胜劣汰在新三板市场可窥见一斑。

在投融资事件的地域统计中，北京、上海和广东三地成为了近10年汽车出行产业的
资本汇聚地，投融资事件数量均超过700起。但从城市群来看，整体上京津冀的存
在感越来越弱。城市空间承载力的有限条件、整体产业优势不明显等因素，使其已
然处于被以大湾区为代表的“后起之秀”追赶的尴尬境地。
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结语

10年，中国汽车出行产业定义逻辑正在发生变革。燃油车逐年减少，新能源登上舞
台。新技术发展快速迭代，投资风口亦不断变幻。整体市场经历了高低起伏，有爆
发式的增长，也有“资本寒冬”的遇冷。有的企业迎着风口顺势而上，成功实现上
市；也有的企业在时间的长河里，由于选错赛道或战略偏差，遭遇了劣势淘汰。下
一站，当低垂果实的时代已经走远，投资者们必须尽快寻找到下一价值高地。让我
们一起，共同期待汽车出行产业的下一个10年。
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