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若加上强制退市的纯B股公司，2020年全年内地证券市场强制退市的公司（含A股
公司和B股公司）数量接近20家，同样创下历史新高。

此前一年的2019年，A股市场强制“清退”力度已大幅加强，当年强制退市A股公
司数量达8家，较2018年增长一倍以上。2020年强制退市A股公司数量则在2019年
的基础上再次翻倍。
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退市股跌势惨烈：普遍跌超98% 数千亿市值灰飞烟灭

上市公司的退市，给不幸“踩雷”的投资者带来不小损失。

数据显示，上述16只退市股在临近退市之际普遍经历巨幅下跌，自历史高位的最大
跌幅均超过98%，相当惊人。

其中暴风集团自历史高位的最大跌幅高达99.78%，照此推算，如果在历史最高位
持有100万元的暴风集团，至临近摘牌前的历史最低位时将只剩下2000多元。
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“面值退市”是指根据交易所现有规定，上市公司连续20个交易日每日股票收盘价
均低于股票面值，交易所有权决定终止其股票上市交易。

面值退市之所以逐渐成为主流退市类型，源于其相对市场化的制度特性，上市公司
较难通过调节利润等手段进行规避，只要市场投资者连续“用脚投票”，上市公司
就会陷入面值退市险境。

值得注意的是，退市制度的改革和完善仍在进行。

为了进一步提高上市公司质量，健全市场优胜劣汰机制， 2020年12月14日晚间，
沪深交易所就股票上市规则及退市配套相关业务规则进行修订，并向社会公开征求
意见。

征求意见稿对退市制度进行了多个方面的修订和完善，其中面值退市标准明确为“
1元退市”。此外，还新增市值退市，标准为连续20个交易日总市值均低于人民币3
亿元。

退市整理期相关规定也有一定修改。面值退市、市值退市类改为不设退市整理期。
其余类型退市整理期首日不设涨跌幅限制，退市整理期从30个交易日缩减至15个交
易日，同时放开首日涨跌幅限制。
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