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货币利率远期 货币与利率的关系

一、什么是远期利率

1、远期利率是一种隐含在给定的即期利率中，从未来的某一时点到另一时点的利
率水平。在现代金融分析中，远期利率应用广泛。它们可以预示市场对未来利率走
势的期望，是中央银行制定和执行货币政策的参考工具。在成熟市场中，几乎所有
利率衍生品的定价都依赖于远期利率。

2、以上内容仅供参考，如需更全面准确的信息，可查阅金融学相关书籍或咨询金
融学专家。

二、怎样计算远期汇率保值

远期汇率远期汇率也称期汇率，是交易双方达成外汇买卖协议，约定在未来某一时
间进行外汇实际交割所使用的汇率。远期汇率是远期外汇买卖所使用的汇率。所谓
远期外汇买卖，是指外汇买卖双方成交后并不立即交割，而是到约定的日期再进行
交割的外汇交易。这种交易在交割时，双方按原来约定的汇率进行交割，不受汇率
变动的影响。远期汇率到了交割日期，由协议双方按预订的汇率、金额进行交割远
期外汇买卖是一种预约性交易，是由于外汇购买者对外汇资金需在的时间不同，以
及为了避免外汇风险而引进的。一般情况下，远期汇率的标价方法是仅标出远期的
升水数或贴水数。在直接标价法的情况下，远期汇率如果是升水，就在即期汇率的
基础上，加上升水数，即为远期汇率；如果是远期贴水，就在即期汇率的基础上减
去贴水数，即为远期汇率。在间接标价法的情况下，正好相反，远期汇率如果是升
水，就要在即期汇率的基础上减去升水数，即为远期汇率；如果是远期贴水，就要
在即期汇率的基础上加上贴水数，即为远期汇率。远期汇率的计算比如说在三个月
后要将美元兑换成日元，要怎么样做呢？方法有两个，一个是现在将美元兑换成日
元，把日元存定期三个月，另外一个方法是现在先将美元存三个月定期，到期后再
连本带息兑换成日元。这两种方法获得的日元一定是一样的，否则市场就会出现套
利的机会。但是美元和日元的利率是不同的，所以两种方法所使用的汇率水平也不
同，第一种方法使用了即期汇率，而第二种方法使用的是远期汇率。所以远期价格
主要是即期汇率加减两种货币的利率差所形成的。如果把美元（即第一个货币或数
值不变的货币）当作是Ａ货币，而把日元（即第二个货币或数值变化的货币）当作
是Ｂ货币，它们的远期计算公式是：远期汇率＝即期汇率＋?即期汇率×（Ｂ拆借利
率－Ａ拆借利率）×远期天数÷３６０?(准确捕捉股票上涨的第一天！进入…)从这
个计算公司可以看出，在即期汇率确定的情况下，远期汇率主要与这两种货币的利
率差和远期的天数有关。而远期汇率如果Ｂ货币的利率高于Ａ货币的利率，公式中
的中括号值为正数，远期汇率就高于即期汇率，称为升水，中括号值称为升水点；
如果Ｂ货币的利率低于Ａ货币的利率，中括号值为负数，远期汇率就低于即期汇率
，称为贴水，中括号值称为贴水点。而在两种货币的利率都确定的时候，远期期限
越长，升水点或贴水点就越大，远期汇率与即期汇率的价差也越大。比如说美元一
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个月期的同业拆借利率为２．４６％，日元的利率为０．１１％，美元／日元的即
期汇率为１２０．４５，用这些因素就可以计算出一个月期美元／日元的远期汇率
了：一个月期美元／日元汇率＝１２０．４５＋?１２０．４５×?０．１１％－２
．４６％×３０÷３６０?＝１２０．４５＋?－０．２４?＝１２０．２１也就是说
，美元／日元一个月期贴水２４点。同样就不难理解为什么１９９７年时中国银行
的远期结汇价格高达８．４以上了。当时人民币资金市场紧缺，人民币同业拆借利
率高达两位数（假设为１３％），而美元的同业拆借利率不到５％，以此计算四个
月期美元／人民币的远期汇率为四个月期美元／人民币汇率＝８．２７＋?８．２
７×?１３％－５％×１２０÷３６０?＝８．２７＋?０．２２?＝８．４９所以，当
年确信人民币汇率不会贬值的进出口公司，利用中国银行公布的较高的远期结汇牌
价，纷纷将未来出口收入的外汇与中国银行签定远期结汇协议，在别的公司还只能
用８．２７的即期牌价结汇时，他们已经可以享受到８．３、８．４甚至高达８．
５的远期结汇牌价办理出口结汇，不到一亿美元的出口收汇，这些公司通过中国银
行“外汇锦囊”中的远期结汇业务额外获得了数百万元人民币的汇兑收入。同样，
在１９９９年，由于担心美国经济出现通货膨胀，美国联邦储备银行多次提高了美
元的利率，使美元的同业拆借利率高达６．５％，而人民币的同业利率大幅度下降
到３％左右，使中国银行的远期结售汇牌价由大幅度的升水变为大幅度的贴水，四
个月期的远期售汇价格不到８．２，较近８．３的即期售汇牌价贴水了０?１，许
多需要购买美元支付进口需要的公司又纷纷与中国银行签定远期售汇合同，同样的
售汇金额，节省了数百万元人民币的购汇费用，极大改善了公司的经营效益。远期
汇率的计算公式是国际金融市场上比较重要和有用的一个计算公式。通过计算公式
我们可以发现：Ａ／Ｂ货币对于远期汇率与Ａ、Ｂ这两种货币汇率的未来变动趋势
没有一点关系，远期汇率贴水（低于即期汇率）并不代表这两种货币的汇率在未来
一段时间会下跌，只是表明Ａ货币的利率高于Ｂ货币的利率；同样，远期汇率升水
也不代表货币汇率在将来要上升，只是表明Ａ货币的利率低于Ｂ货币的利率。远期
汇率只是与Ａ、Ｂ这两种货币的利率和远期的天数有关。掌握这点对我们运用远期
业务防范汇率风险十分有用。

三、关于远期利率计算公式

1、即期利率=（债券面额*票面收益率）/债券当前市场价格*100%

2、远期利率=（出售价格-
购入价格+持有期间总利息）/(购入价格*持有期间)*100%

3、即期收益率：当期收益率又称直接收来益率，是指利息收入所产生的收益，通
常每年支付两次，它占了公司债券所产生收益的大部分。当期收益率是债券的年息
除以债券当前的市场价格所计算出的收益率。它并没有考虑债券投资所获得的资本
利得或是损失，只在衡量债券某一期间所获得的现金收入相较于债券价格的比率。
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四、远期汇率的计算方法是

远期汇率=即期汇率+即期汇率×（B拆借利率－A拆借利率）×远期天数÷360

远期汇率的计算公式是国际金融市场上比较重要和有用的一个计算公式。通过计算
公式

可以发现：A/B货币对于远期汇率与A、B这两种货币汇率的未来变动趋势没有一
点关系，远期汇率贴水（低于即期汇率）并不代表这两种货币的汇率在未来一段时
间会下跌，只是表明A货币的利率高于B货币的利率。

同样，远期汇率升水也不代表货币汇率在将来要上升，只是表明A货币的利率低于
B货币的利率。远期汇率只是与A、B这两种货币的利率和远期的天数有关。掌握这
点对运用远期业务防范汇率风险十分有用。

远期汇率＝即期汇率+升水或－贴水（注：小/大为升水，大/小为贴水）一个月远
期汇率为：56/45

由远期汇率可知一个月后美元贴水，所以：

一个月后远期汇率为USD/JPY=(116.34-0.56)/(116.50-0.45)=115.78/116.05

相比之下，美元贬值，日元升值。

三个月后照样美元贴水，按同样方法计算即可。

五、远期利率是什么含义

1、远期利率是指在未来一定时间内发生的贷款或投资所需要的利率。远期利率是
通过市场上的未来合约来确定的，是未来预期利率的一种形式。这种利率对于各种
投资和贷款的计算和预测相当重要。

2、远期利率的预测可以帮助投资者和借款人做出更明智的决策，从而减少风险和
获得更高的回报。

3、这种利率还可以通过分析借款人信用风险、市场变化以及哪些因素会影响未来
的利率水平来进一步确定。
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