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证券市场

证券市场分为发行市场和流通市场：

1发行市场

发行市场又称为初级市场、一级市场，它是股份有限公司发行股票、筹集资金、将
社会闲散资金转化为生产资金的场所。发行市场主要通过发行证券为上市公司筹集
资金。发行市场由证券发行者、证券承销商（中介机构）和认购投资者三个元素构
成。

2流通市场

流通市场又叫二级市场，是供投资者买卖已发行证券的场所，主要通过证券的流通
、转让来保证证券的流动性，进而保证投资者资产的流动性。

发行市场是流通市场的基础，决定着流通市场上流通证券的种类、数量和规模；流
通市场则是发行市场存在发展的保证，维持着投资者资金周转的积极性和流动的灵
活性，两者互为条件又相互制约，有着密不可分的关系。

股市怎样运作

股市和其他任何市场一样，是由买卖双方构成的，有的人股市和其他任何市场一样
，是由买卖双方构成的，有的人想买，有的人想卖，这样就有可能达成交易，才能
成其为市场。和其他市场不同的是，在这个市场上同一个人往往又买又卖，每一个
手持现金和股票的人，只是因为对后市的发展看法不同，才有时买入股票，有时卖
出股票。为了要说明是买入股票的人多，还是卖出股票的人多，就对这两种人加以
区别，分别称之为多头和空头，或者叫好友和淡友。股市就是多头和空头这两股市
就是多头和空头这两种人斗争的结果。如果在一段时间内，多头占了上风，就是说
，看好后市的人多，于是有更多的人买入股票，而卖出的人少，股价就逐步上升了
。但是多头和空头并不是一成不变的，随着股价的上升，多头也会成空头，也就是
说，看好后市的人逐渐减少，而不看好后市的人逐渐增加，直到股价涨到某一个位
置后，大多数人都认为股价不会再上升了，他们都准备卖出自己的股票，这时就是
大家常说的空头占了上风，股价也就随之开始下降了。随着股价的下降，空头也会
变成多头，也就是说，看好后市的人又逐渐增加，而不看好后市的人逐渐减少，直
到股价跌到某一个位置后，大多数人都认为股价不会再下降了，他们准备买入股票
，也就是说多头又重新占上风了，股价又开始逐步上升。这样就完成了股市的一个
循环，或者说是股市中的一个波浪。股票的价值与价格
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股票本身没有价值，只是虚拟资本的一种形式，从本质上讲，股票仅是一个人拥有
某一种所有权的凭证。股票所以能够有价，是因为股票的持有人，即股东，不但可
以参加股东大会，对股份公司的经营决策施加影响，还享有参与分红与派息的权利
，获得相应的经济利益。同理，凭借某一单位数量的股票，其持有人所能获得的经
济收益越大，股票的价格相应的也就越高。

股票的价值可分为：面值、净值、清算价格、发行价及市价等五种。

1面值

股票的面值，是股份公司在所发行的股票票面上标明的票面金额，它以元/股为单位
，其作用是用来表明每一张股票所包含的资本数额。在我国上海和深圳证券交易所
流通的股票的面值均为壹元，即每股一元。

股票面值的第一个作用是表明股票的认购者在股份公司的投资中所占的比例，作为
确定股东权利的依据。如某上市公司的总股本为1000000元，则持有一股股票就表
示在该公司占有的股份为1/1000000。第二个作用就是在首次发行股票时，将股票
的面值作为发行定价的一个依据。一般说来，股票的发行价格都会高于其面值。当
股票进入流通市场后，股票的面值就与股票的价格没有什么关系了。股民将股价炒
到多高，它就有多高。

2净值

股票的净值又称为账面价值，也称为每股净资产，是用会计统计的方法计算出来的
每股股票所包含的资产净值。其计算方法是用公司的净资产（包括注册资金、各种
公积金、累积盈余等，不包括债务）除以总股本，得到的就是每股的净值。股份公
司的账面价值越高，则股东实际拥有的资产就越多。由于账面价值是财务统计、计
算的结果，数据较精确，而且可信度很高，所以它是股票投资者评估和分析上市公
司实力的重要依据之一。股民应注意上市公司的这一数据。

3股票的清算价格

股票的清算价格是指一旦股份公司破产或倒闭后进行清算时，每股股票所代表的实
际股票的清算价格是指一旦股份公司破产或倒闭后进行清算时，每股股票所代表的
实际价值。从理论上讲，股票的每股清算价格应与股票的账面价值相一致，但企业
在破产清算时，其财产价值是以实际的销售价格来计算的，而在进行财产处置时，
其售价一般都会低于实际价值。所以股票的清算价格就会与股票的净值不相一致。
股票的清算价格只是在股份公司因破产或其他原因丧失法人资格而进行清算时才被
作为确定股票价格的依据，在股票的发行和流通过程中没有意义。义。
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4股票的发行价

当股票上市发行时，上市公司从公司自身利益以及确保股票上市成功等角度出发，
对上市的股票不按面值发行，而制订一个较为合理的价格来发行，这个价格就称为
股票的发行价。

5股票的市价

股票的市价，是指股票在交易过程中交易双方达成的成交价，通常所指的股票价格
就是指市价。股票的市价直接反映着股票市场的行情，是股民购买股票的依据。由
于受众多因素的影响，股票的市价处于经常性的变化之中。股票价格是股票市场价
值的集中体现，因此这一价格又称为股票行市。
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