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一、什么是现金管理类信托

1、现金管理类信托是指主要投向低风险投资领域，信托计划续存期限较短(多在半
年以内)、服务于客户现金管理的信托产品。

2、债券：投资于国债、金融债、中期票据等债券、票据资产;非公开发行的其他债
券。

3、信托受益权：产品投资的信托须满足以下条件之一：主体评级AA以上(含)的企
业或其母公司来提供担保或回购;有受托人和投资顾问共同认可的第三方提供担保或
回购;以流通股为质押物、质押率不高于5折的股票质押信托受益权;以限售股票进行
质押的，质押率不高于4折;结构化证券投资信托的优先级。

4、固定收益类投资：并购业务中派生的股权或债权套利机会;

5、股票增发、可转债市场蕴含的套利机会;以流通股为质押物的质押融资。

二、信托最坏的后果

众所周知，任何投资产品都面临一定的风险，对信托而言，如果发生最坏的情况，
信托投资失败可能本金打水漂么？

很多刚开始了解信托的客户，一想到这个，还没开始看项目，就被“血本无归”“
本金打水漂”

唬得不知所措。信托动辄100万，300万的门槛，万一发生最坏情况，会不会打水
漂，本金都回不来？

“信托”被称为“实业投行”，拥有最为宽松广泛的投资范围。

信托牌照被称为“最稀缺”“最全能”的牌照，因为国内金融管制，信托牌照拥有
非常广泛的投资范围，可以跨资本市场、货币市场、实业市场配置资产，能够整合
运用几乎所有的金融工具，开展投融资、股权、资产管理，开展融资、贷款、证券
投资、债券承销、股权投资等各类金融业务。

目前信托市场上，大类可分为主动管理，被动管理，事务管理三大类。

又可分为债权信托，权益类（股权，定增，二级市场等）、慈善信托、艺术品信托
，家族信托等。
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但普通投资者最常见到的是债权型集合资金信托计划。

因此，当看到“投资信托失败，血本无归”这些消息或报道时，要先弄清项目的性
质，到底是哪类信托没有收到钱，为什么没有收到钱？和自己准备投的项目类型有
联系么？

实事求是的说，真有投资失败大幅折本的情况

被动管理型信托：信托公司不具有信托财产的运用裁量权，而是根据委托人或是由
委托人委托的具有指令权限的人的指令，对信托财产进行管理和处分的信托。

（1）信托设立之前的尽职调查由委托人或其指定的第三方自行负责。信托公司有
权利对信托项目的合法合规性进行独立的尽职调查。

（2）信托的设立、信托财产的运用和处分等事项，均由委托人自主决定或信托文
件事先明确约定。

（3）信托公司仅依法履行必须由信托公司或必须以信托公司名义履行的管理职责
，包括账户管理、清算分配及提供或出具必要文件以配合委托人管理信托财产等事
务。

（4）信托终止时，以信托财产实际存续状态转移给信托财产权利归属人，或信托
公司根据委托人的指令对信托财产进行处置。

在此，信托公司没有主动操盘运作，仅提供通道，客户资金打入另一机构账户，再
由机构和信托公司对接，客户不直接和信托公司发生关系；类似于委托贷款中银行
做为放贷通道这个意思，出问题了，信托公司肯定不背这个锅的

如通过设立动产信托、不动产信托、股权代持信托、家族信托、遗嘱信托等产品，
帮助客户解决税务筹划、事务管理等问题。以服务为主，不是为了赚钱哈。事务管
理项目好意思谈钱谈收益？俗啊

股权项目，一直以水深为著名，号称投资于准备上市的企业股权，如果一切顺利，
目标公司有后续融资，能拉到其它资金来接盘，托底，或IPO或被上市公司并购，
翻好多倍，躺着数钱就好了；万一输了没上市，没被上市公司并购呢，怎么办？就
算以信托名义发出来的股权项目，照样脱离不了股权行业高风险的事实，典型的有
了高风险却不一定有高回报。

实务中，项目估值缩水，找不到接盘方，无法退出，或目标企业经营失败，破产倒
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闭，投资者就可能会面临“竹篮打水一场空”的情况，这类情形数不胜数。

2，投二级市场的信托，典型的如拿钱炒股票，阳光私募，股市常胜将军？难得一
见。

对于普通投资者最常见到的债权型集合资金信托计划

由于此类项目的性质，属于“欠债还钱”，的债权债务关系。

和权益投资不是一回事儿。而且这类项目风控中，一般还有“抵押物”“质押物”
“担保方”“回购方”等多重风险控制措施。万一真出现风险，信托公司也有一定
的能力及时处理风险，化解风险。如变卖抵质押物，担保代偿等，多数能收回绝大
部分的款项目，较少出现“打水漂”的情况。以上只是简要的分析，普通的资管，
基金没信托公司庞大的售后处置团队和经市场检验过的丰富经验，往往难以办妥。

而且就算是信托公司出面，也得花费大量人力物力，时间来沟通谈判，抵押物处理
也没那么快，不像菜市场卖菜；投资者不愿意持续等待时。信托公司如果想息事宁
人，先用自有资金或安排关联第三方资金先兑付给投资者，把相关受益权转让过来
，然后再慢慢跟融资方打官司磨钱，“刚兑”的由来即是如此。投资者可通过企查
查等公开查询系统查询，大多数信托公司都有一堆涉讼信息，多是和融资方打官司
要钱。

【XX信托-
遵义汇川】：201901爆出延期违约后，经1个月时间，就全部本息兑付了。

【XX信托-
创赢XX号台海】：201905延期后信托公司董事会对外公告保障100%全额兑付。

其他例子也很多，此类信托项目延期后，信托公司与融资方协商处理，由于有“抵
押，质押，担保，回购”等多重风控措施，债权项目投资者“血本无归”“本金打
水漂”的案例并不多见。

网上热传的“投资XX万买信托血本无归”，如果仔细分析，大部分都是买了假信
托，通道类或者股权类，二级市场类信托，但媒体以博关注为要义，很少主动解释
。

据中国信托业协会数据显示，201901季度统计，信托行业风险项目1006个，规模
为2830.59亿元，对应信托资产22.54万亿，信托资产风险率为1.26%，其中，集合
类信托占比61.57%，
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这主要源于去年金融“去杠杆、强监管”政策下，银行表外资金加速回表，同时平
台公司举债受到限制，企业现金流相对紧张，少数信托公司展业比较激进，信用下
沉较大，导致逾期甚至违约事件增多。自“资管新规”出台之后，信托公司普遍加
强主动管理能力与风控能力建设，信托行业总体风险可控。

可以发现：【风控措施】可谓债权信托的安全垫。万一出现风险，风控措施可以马
上进入处置环节，保障项目本息顺利回归。

所以，选项目时，对行业大势，交易对手的全盘了解；对风控措施可执行性的关注
都是非常重要的。

现在经济尚未全面复苏，信托也开始两极分化，加之项目结构设置复杂，评估风控
是否到位需要深厚的专业知识和行业积累；

对普通投资者而言，找到一个专业、独立、靠谱的理财经理是更现实的选择。
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