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如何读懂一份基金年报？首先是要选择最适合自己的基金，市场上基金产品繁
多，投资者应该怎么挑选？个人认为选择基金其实与自己的投资思路有关系，
比如不懂投资那就应该选择风险较低的固收+，债券型基金等等，而相对研究
行业基本面，认为该行业未来发展趋势具有想象力则可以选择与指数相关的ET
F，那么不仅认为行业具备前景，还对个股有偏好的，则可以选择混合型基金
，以及基金持仓占比是自己风格偏好的，尤其是对于专业的投资者，挑选基金
实则是在找与自己投资理念相近的资产管理人，无论是研究角度，还是投资策
略都是需要极为认可的，志同道合才是选择这款基金的理由，买基金更多是为
了把资金交给更专业的人士打理，而自己把精力放在工作上，这就是为何必须
挑选基金投资风格与自己相近的原因，因为该基金管理人所做的投资行为就是
自己所想，而市场大多数的基民不理解这个道理，压根不在意基金的投资策略
与风格，也不是寻找志同道合的资产管理人，而是什么赚钱买什么，他们热衷
于热门基金，也就是排行榜，而这也就是亏钱的原因。

对于基金产品而言，我的理念是偏向于固收+，债券基金，以及行业ETF，而
且要以定投的方式配置，所以很少提起混合型的基金产品，但是该类基金我也
有关注，今天就让我们来聊下持有券商股，立足低估值，追逐高景气投资策略
的基金产品，分享读懂基金年报的研究方法。

这款基金就是广发多因子混合（002963），而基金经理唐晓斌也被行业内称
之为孤独的赚钱者，虽然这位资产管理人不是那么出名，但是管理的基金水平
可比很多明星基金更加优秀，首先我们从收益角度来理解，如图：
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该基金成立于16年底，成立以来的收益超过市场大多数的产品，17收益为9.6
4%，18年收益下滑14.93%，19年收益为52.58%，20年收益为61.38%，21
年收益为89.03%，可以看到除了18年市场极度萧条该产品有过回撤以外，其
余时间年收益分别实现惊人的增速，这样的利润增速甚至是优秀企业的年利润
都无法对标的，那么该基金的年收益是多少呢？成立以来年收益为27.74%，
这样的收益几乎是基金界的佼佼者，奈何居然没什么投资者关注，而且近些年
火爆起来的基金产品都无法与该产品对比。

要知道基金产品最难得就是时间的考验，有些基金在行情火热的时候拿奖，也
被市场的投资者称之为明星基金，作为管理的基金经理也十分出名，但是过些
年这些产品与基金经理就会被市场所遗弃，随之而来的则是下一波明星基金，
所以不仅是股民在炒股票，说到底基民也在炒基金，那些优质的基金居然被埋
没到无人问津，本文所说的这款基金就是年收益达28%左右，并且从17~21年
用业绩证明了自己的投资能力，那么未来当如何呢？我们来研究该基金的持仓
，从而推演未来该基金的走势：
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