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本周，国际外汇市场也是波动巨大，不过主要压力和焦点是集中到了亚洲地区，人
民币汇率，还有日元、以及东南亚各国的汇率，都出现比较大的波动。

而欧洲的外汇市场暂时进入一个休整区，本周欧元和英镑的波动都不大。

人民币汇率在25日一度贬值到7.37的情况下，26日也展开大反攻，一口气升值回7.
2附近。

所以，本文会来分析近期日元和人民币汇率的波动，以及背后弥漫的货币硝烟。

（1）日元汇率

上周五，日本央行第二次出手干预外汇市场。

当时日元汇率从最高点151.94，一口气大幅跳水到最低146.28，一口气跌幅达到3.
5%，波动巨大。

这外汇市场都搞得这样上蹿下跳。
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日元如果出现短时间这样大幅度升值的瞬间波动，大概率就是日本央行出手干预了
。

这是日本央行第三次干预外汇市场。

不过日本央行却不直接承认，还一副遮遮掩掩的模样。

日本财务省官员在上周五还表示，不会置评日方是否干预了汇市。

结果到本周一，在日本央行出手干预后，汇率仍然维持在149上方后，日本方面也
开始有些着急了。

日本财务相24日早晨就干预汇市后日元再次加速贬值的动向表示：“正继续带着高
度的紧张感关注。绝不能允许投机造成过度波动，将视需要加以应对。”

日本央行要在无限印钞的情况下，去给日元救市，就需要消耗大量外汇储备。
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据估计，日本央行在上周五给日元救市，可能就消耗了约300亿美元的资金。

美元指数也有一个阶段性的头部结构。
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而我们整体贸易顺差规模还一直保持比较平稳。
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以前传统的贸易顺差国，比如日本、韩国、德国，今年都是出现贸易逆差的现象，
特别日韩都是连续大幅度贸易逆差。

这也使得图里上榜的国家里，我们是唯一靠制造业来获取这么大规模的贸易顺差，
其他上榜的国家都是靠出口资源、能源、粮食为主。

不过现在由于世界经济衰退的大背景，让欧美消费需求骤减，也导致我们外贸出口
的增速下降。

9月我们外贸出口是同比增长10.7%，8月增速是11.8%，7月的增速是23.9%，显然
最近两个月出口增速是出现大幅下滑。
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