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有钱没钱，“内幕交易”总是难以避免。1月5日，中国证监会山西监管局披露的一
则行政处罚决定书显示，一位旗下参股愈20家公司的老总，在蚂蚁金服入主上市公
司新开普期间，涉嫌内幕交易。

决定书显示，现年53岁的马明海依靠自己在清华EMBA的同学，即新开普董事长 杨
维国获取内幕信息，使用自己及女友的账号在2018年花了超6000万元内幕交易新
开普，违法获利2159.03万元。当前被监管没收违法所得，并处以4318.05万元罚
款。

值得注意的是，企查查数据显示，截至2020年9月30日，马明海以3.04%的持股位
列新开普第四大股东，而蚂蚁金服子公司云鑫创投为第二大股东。

“祸”起蚂蚁金服入股新开普

故事要从2018年蚂蚁金服和上市公司新开普的合作谈起。据了解，新开普是国内最
早从事智能一卡通系统研发、生产和集成业务的企业之一，主要优势在于校园支付
——即校园一卡通的信息化。

彼时，在第三方支付市场红利见顶的背景下，蚂蚁金服将目光瞄向了校园支付场景
，新开普就是蚂蚁金服选中的合作对象。

2018年8月10日，新开普董事长杨维国前往杭州和蚂蚁金服副总裁倪行军会面讨论
双方合作事宜。随后在8月底、9月内，双方多次聚集探讨进一步的投资合作，并于
11月确定了蚂蚁金服的投资金额和占股比例等事项。

2019年1月6日，双方签订了《增资协议》《股份转让协议》等合作，2019年1月7
日晚，新开普披露了公司实际控制人杨维国拟转让6.28%的股份给蚂蚁金服全资子
公司上海云鑫创业投资有限公司等相关公告。

据2005年《证券法》规定，新开普2019年1月7日晚间披露的事项属于内幕信息，
内幕信息敏感期为2018年8月10日至2019年1月7日，公司董事长杨维国为法定内
幕信息知情人。

凭借清华校友获得内幕信息

然而本次被惩罚的当事人并非杨维国，而是杨维国2012年清华EMBA的同学马明海
。决定书显示，两人有共同投资的公司，且有大额债权债务关系。

贝壳财经记者根据企查查搜索发现，马明海在4家公司担任法定代表人，在23家公
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司担任股东和高管。马明海和杨维国双方投资参股共涉及4家公司，包括北京芯盈
速腾电子科技有限公司、武汉恒久盈投资合伙企业、北京中盈世纪投资有限公司和
新开普电子股份有限公司。

其中，新开普电子股份有限公司的法定代表人是 杨维国，蚂蚁金服子公司云鑫创业
为第二大股东，而马明海则以3.04%的持股位列第四大股东。

在内幕信息敏感期内，马明海和
杨维国多次见面和电话联络。马明海除了使用大陆手机号与
杨维国联系外，还曾使用一个台湾手机号与 杨维国有过31次通话。

具体来看，马明海通过自己的3个证券账户进行操作和女友李晖的1个账户进行操作
，在内幕敏感期内，共买入新开普6442.29万元，截至调查发函日实现违法所得21
59.03万元。

决定书显示，马明海、李晖的行为违反了2005年《证券法》第73条、第76条第1款
的规定，构成2005年《证券法》第202条所述内幕交易行为。

既是下属又是恋人，双方相互甩“锅”

马 明海对内幕交易的认定提出了申辩。他表示，监管对于自己和李晖的关系认定不
准确。两人不存在配偶关系，从未一起居住。李晖是自己旗下公司的财务总监，只
负 责证券买卖和银证账户转款的操作工作，具体交易决策由自己一人决定；对于李
晖个人证券账户的买卖情况和资金情况，自己完全不知情。

李晖也表示，两人并非真正的“爱人、配偶”，双方的经常居住地并不一致；自己
是马明海海利房地产的员工，担任财务总监一职，同时帮马明海进行个人理财，两
人之间资金往来较大、电话联系频繁均是基于工作需要。

对此，监管回应，马明海和李晖在一起工作多年，平时电话联系频繁，在内幕信息
敏感期内，二人共通话101次，而且在5个重要交易时点之前，双方均有过通话。资
金往来金额较大，银行流水显示，在2018年1月1日至2019年9月23日，两人资金
往来累计金额3.2亿元，

监管指出，虽然马明海的证券账户由李晖管理、操作，但两人在询问笔录中的经常
居住地一致，在同一公司任职。马明海、李晖在申辩意见中均称，平时李晖帮马明
海理财，但在听证会上，又称双方是恋爱关系。

马明海还表示，蚂蚁金服和新开普双方早已开展业务内幕信息及敏感期认定不当，
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不应把敏感期认定为2018年8月10日至2019年1月7日。而且自己的账户早已开立
，多年来一直持续关注新开普，交易新开普的行为不存在任何异常，购买新开普的
理由非常正当充分。

对此，监管回应，对内幕信息及形成时间的认定并无不当。一是2018年8月10日， 
杨维国赴杭州会面，双方对内幕信息所涉及事项已经开始动议。二是双方的合作符
合2005年《证券法》关于内幕信息的规定，且基于蚂蚁金服的市场地位，会对公司
股价造成较大影响等。

监管认为，马明海的交易行为明显异常，与内幕信息高度吻合。其关于资金来源、
决策依据、买卖时点、公告后买入且未卖出股票等解释均不足以否定其交易的异常
。

马明海还提出，认定自己和
杨维国联络接触的证据不足。敏感期内，自己从未使用“台湾电话”与
杨维国联系，且 杨维国也不可能告知马明海内幕信息。

监管回应，马明海在内幕信息敏感期内与内幕信息知情人 杨维国有通讯联络和见面
接触，具有获取内幕信息的途径，且现有证据足以证明内幕信息敏感期内马明海使
用“台湾号码”与 杨维国进行多次联络。

因 此，监管表示，根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据
2005年《证券法》第202条规定，责令马明海、李晖依法处理非法持有的证 券，没
收马明海、李晖违法所得2159.03万元，其中，马明海承担2115.51万元，李晖承
担43.52万元，并处以4318.05万元罚款，其中马
明海承担4231.02万元，李晖承担87.03万元。

新京报贝壳财经记者 胡萌 编辑 赵泽 校对 柳宝庆
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