
智行理财网
黄金期货1 100(黄金期货交易平台)

周二盘中，金价飙升至2022年3月俄乌冲突爆发初期以来的最高水平。COMEX 6
月黄金期货收涨1.9%，报2038.20美元/盎司。同日，白银盘中飙涨约4%，达到约
25美元/盎司的水平。

当日公布的美国劳动力市场的关键报告——职位空缺数据（JOLTS）意外大幅疲软
。
2月职位空缺数下降至993.1万，为2021年5月以来首次跌破1000万大关，大幅低于
经济学家预期中值的1050万，1月数据从1082.4万被向下修正至1056.3万。最近两
个月的JOLTS数据累计下滑130万，为历史上第二大降幅，仅次于新冠疫情经济停
摆时期。

在JOLTS数据公布后，市场预计美联储可能即将结束货币政策紧缩行动，对美联储
5月加息的概率预期回落至50%以下。
对政策行动较为敏感的2年期美国国债收益率下滑，美元下跌，这利好黄金。

StoneX Group的市场分析师Fawad Razaqzada表示，劳动力市场数据引发了对经
济衰退的担忧，从而降低了美联储进一步收紧政策的可能性。Razaqzada预计，突
破2000美元关口后，金价可能进一步上涨，试探2020年8月触及的纪录高点2075.4
7美元。

事实上，黄金不只是周二表现靓丽，该贵金属实际上是延续了硅谷银行危机爆发以
来的强势走势。
在欧美银行业“灰犀牛”冲击下，市场避险情绪急剧升温，叠加预计美联储加息周
期接近尾声，资金疯狂涌入黄金市场推动金价暴涨。在硅谷银行宣布倒闭当日，国
际金价就首先拉出一根长阳线。

当前，金价已接近高盛3月报告时预期的目标价2050美元/盎司。当时，高盛将金价
目标价预期从1950美元上调，并指出，“恐惧”是推动金价上涨的关键中短期因素
。

此外，市场倾向于相信，美联储未来将迫于经济衰退和高失业率的压力而停止加息
，这会导致通胀失控。宽松的货币政策叠加高通胀，对金价构成强劲支撑。

更长远的因素也推动了金价的整体强势。
去年以来，全球各国央行持续增加黄金储备。根据世界黄金协会报告数据，2022年
全球央行净增加了1136吨黄金，同比大幅增长152.31%，创下历史新高；2023年
央行买入规模进一步放大，1月全球央行净买入黄金量从31吨上升至77吨，较去年
12月环比大涨192%。
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天风证券认为，全球新的供应格局下，黄金开启上行趋势。在疫情、地缘政治和能
源危机等持续不断的供给冲击下，商品的货币属性在上升。而黄金又是最具有货币
属性的商品，这是国运周期赋予黄金的溢价。央行们囤积黄金，是因为不信任美元
货币体系。

诚然，短短数日的时间里，去美元化的大潮如火如荼，包括东盟、南美、中东、印
度都开启了不同形式的去美元行动。
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