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近日，哈高科(600095.SH)公告拟以发行股份的方式，购买新湖控股有限公司(简称
“新湖控股”)等17个股东持有的湘财证券100%股份，标的资产的交易价格区间暂
定为100亿元至140亿元。

消息公布后，哈高科7月2日复牌以来连续四个交易日涨停，股价从6月17日收盘价
5.62元，上涨至7月5日的收盘价8.23元。不过7月8日，哈高科放量打开涨停板，最
终股价报收8.73元，涨幅6.08%,当日成交额11.93亿元，换手率36.77%。

哈高科的控股股东为新湖集团，而湘财证券的控股股东新湖控股，同样是新湖集团
旗下公司。

新湖集团实际控制人黄伟，早在2007年就入手湘财证券股权。黄伟控制下的新湖控
股，除了出资22.74亿元用于湘财证券重整，在湘财证券新三板筹划定向增发融资
时，还现金出资14.23亿元，用以认购增发股份。

因此，这次收购也可以看作是新湖集团“倒手”旗下资产，也是黄伟急于让湘财证
券实现A股上市获利。

事实上，这已经是湘财证券第四次筹划登陆A股。早在2011年，新湖集团想让湘财
证券与财富证券吸收合并从而实现上市，但最终未能成功。2015年大智慧(601519.
SH)拟85亿元收购湘财证券，但因大智慧被证监会立案调查，湘财证券上市计划再
度搁浅。

2017年3月6日，湘财证券公布了首次公开发行股票并上市方案，拟发行不超过16
亿股新股，由中信证券担任上市辅导券商。但湘财证券董事会决议的A股上市方案
有效期已于2019年3月30日截止，因此，湘财证券最终选择了“借道”哈高科冲A
上市。

近年来，湘财证券业绩并不尽如人意。财务数据显示，2015年、2016年、2017年
和2018年，公司分别实现营业收入30.27亿元、16.09亿元、13.48亿元、9.89亿元
，同期净利润分别为12.12亿元、4.22亿元、4.30亿元和7203.10万元，三年净利润
累计下滑94.06%。

同时，湘财证券还频因各类内控问题被监管层处罚。2015年大智慧因虚增利润被证
监会调查，当时担任大智慧董事、湘财证券董事长的林俊波，之后被证监会警告并
处以5万元罚款。2016年8月、9月、10月，湘财证券先后因为在新三板市场违规开
户、公司从业人员违规炒股、作为新三板公司主办券商未尽责等事项，被股转系统
和证监会处罚。
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低迷的业绩和屡次被罚的记录，或为湘财证券借道上市增添不确定因素。新湖中宝
公告也作出提示，目前具体交易方案仍在商讨论证中，存在重大的不确定性。

针对上述事项，中国经济网试图联系湘财证券相关人员，但截至发稿时没有得到回
复。

湘财证券“借道”哈高科登陆A股 新湖集团“左手倒右手”

6月18日，哈高科公告表示，公司正在筹划重大资产重组事项，初步考虑，公司拟
以发行股份方式购买新湖控股等股东持有的湘财证券股份有限公司(简称“湘财证券
”)股份。哈高科预计本次交易涉及金额将达到重大资产重组的标准，公司股票自2
019年6月18日开市起停牌。

7月1日晚间，哈高科发布关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案的
公告。哈高科本次发行价格确定为 4.80 元/股，发行股份购买资产的交易对象为新
湖控股、国网英大、新湖中宝、山西和信、华升股份、华升集团、电广传媒、钢研
科技、青海投资、大唐医药、可克达拉国投、黄浦投资、中国长城、长沙矿冶、深
圳仁亨、湖大资产、湖南嘉华，由中国银河证券股份有限公司(简称“中国银河证券
”)担任独立财务顾问。

而除了湘财证券，新湖集团旗下包括绍兴百大(600840.SH)、哈高科、新湖中宝(60
0208.SH)三家上市公司，参控股的金融企业包括湘财证券、长城证券、温州银行、
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盛京银行、中信银行、新湖期货、阳光保险等。

“新湖系”覆盖了证券、银行、期货、保险等全金融牌照，还入股了消费金融的51
信用卡(02051.HK)以及金融信息服务的万得、大智慧等。

湘财证券上市之路一波三折 并购、IPO屡折戟

在“借道”哈高科上市之前，湘财证券的资本之路并不顺利。

早在2011年，新湖集团想让湘财证券与财富证券吸收合并从而登陆A股。湘财证券
计划以现金方式收购财富证券33%以上股权，同时通过换股吸收合并其他股权，但
最终双方在付款方式等具体操作层面陷入僵持而最终流产。

2014年1月24日，湘财证券正式登陆新三板市场，成为首家在新三板挂牌的券商。

2015年1月23日，大智慧(601519.SH)公告拟斥资85亿元通过现金和发行股份两种
方式购买湘财证券100%股权。但同年4月30日，大智慧因公司信息披露涉嫌违反证
券法律规定，被中国证券监督管理委员会立案调查。2016年2月15日，大智慧发布
公告称本次重大资产重组尚处于中止审查状态。2016年3月8日，双方重组的方案
宣告终止。

2017年2月16日，湘财证券公告称收到湖南证监局下发的辅导备案函，宣布进入首
次公开发行股票并上市的辅导阶段，上市辅导券商为中信证券。

2017年3月6日，湘财证券公布了首次公开发行股票并上市方案。湘财证券拟采取
全部发行新股的方式，发行数量不超过16亿股，且不超过发行后总股本的25%。同
年3月30日，湘财证券首次公开发行股票并上市方案的议案获得股东大会审议通过
。

2017年11月1日，湘财证券审议通过《2017年第一次股票发行方案》，通过股转
系统向其在册股东定向增发股票4.86亿股，募集资金15.18亿元，主要用于补充公
司核心净资本与营运资金。

2018年5月2日，湘财证券终止其在新三板挂牌。但由于湘财证券董事会决议的A股
上市方案有效期在2019年3月30日已截止，因此湘财证券最终选择“借道”哈高科
冲A上市。

湘财证券近三年业绩不佳 行业排名逐年下滑
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湘财证券成立于1996年，公司注册资本为36.83亿元。根据湘财证券此前公开的年
报数据显示，2015年、2016年，公司分别实现营业收入30.27亿元和16.09亿元，
同期净利润分别为12.12亿元、4.22亿元。

而2017年和2018年，湘财证券实现营业收入分别是13.52亿元、9.89亿元，同比减
少26.86%。同期对应净利润分别为4.30亿元、7203.10万元，同比大减85.05%。
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