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大步跨越的供应链

金融科技平台

据供应链行业观察不完全统计，
2021年共有93家各类供应链金融平台上线、启动、落地首笔业务或完成系统
招标
。按实施主体及企业性质，本文从央企、国企、民企、商业银行及其他类型的
供应链金融科技平台予以梳理。

1. 央企供应链金融科技平台

其中央企或
其旗下供应链金融实施
主体发起的供应链金融平台合计23家
，涉及的中央企业包括：中国华能、中化控股、国家能源集团、东风汽车集团
、鞍钢集团、兵器工业集团、中远海运等。

其中涉及的央企旗下的实施
主体主要包括6类，如
：财务公司、商业保理公司、电子商务公司、金融科技公司、资本控股公司、
产业互联网公司等各种类型。

实施的供应链金融平台主要涉及的
业务类型
，包括：电子债权凭证（多级流转）、供应链票据、保理业务、数字仓单、风
控及大数据管理及综合的供应链金融平台等。

表：央企2021供应链金融科技平台；数据来源：供应链行业观察统计
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央企供应链金融科技项目吸引了包括专业供应链科技服务商（如联易融、中信
梧桐港、中企云链、前海泽金、简单汇等）、大型互联网巨头（如腾讯、蚂蚁
）以及软件开发商等的参与。

2. 国企供应链金融科技平台

其中国企或
其旗下供应链金融实施
主体发起的供应链金融平台合计36家
，涉及的国企主要为产业类国企，行业分布在：能源、制造、物流运输、建筑施工
、钢铁冶炼、有色金融等。

表：国企2021供应链金融科技平台；数据来源：供应链行业观察统计

2021年新实施的国企供应链金融平台以电子债权凭证、保理系统为主，订单融资、
数字仓单等业务品种也在合适的场景下有了快速发展。

3. 民企供应链金融科技平台

其中民企或其
旗下供应链金融实施主体发
起的供应链金融平台仅8家
，产品类型以保理系统、电子债权凭证产品为主。
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表：民企2021供应链金融科技平台；数据来源：供应链行业观察统计

4. 银行供应链金融科技平台

据不完全统计，
2021年新搭建的银行供应链
金融平台共【17家】
，以城市商业银行为主，产品以电子债权凭证为主。各城商行充分发挥区域优
势，以多级流转产品实现普惠金融目标。

表：商业银行2021供应链金融科技平台；数据来源：供应链行业观察统计

此外，2021年5月18日为加快推进票据市场建设，上海票据交易所发布《新一
代票据业务系统升级通知》，通知要求市场参与成员单位截至2023年2月27日
之前采用新一代票据业务系统分批联调接入，所以可以看到的是部分金融机构
已选择合作伙伴进行新一代票据系统的搭建。

5. 其他供应链金融科技平台

其他类型的供应链金融科技平台
以政府为主实施的为主，包括信托公司、交易市场及部分区域人行主导推动发
起的供应链科技平台。

表：政府等供应链金融科技平台；数据来源：供应链行业观察统计

该类项目，据不完全统计共计10家，其中8家由政府背景机构发起，包括：南
京建邺高新区、南通市政府、安徽省政府、工业和信息化部、人民银行西安营
业部等。
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1家交易市场发起参与的供应链科技平台，即全国棉花交易市场。

1家信托公司，即云南信托公司的反向保理系统。

6. 成熟平台的快速发展

2021年，产业集团供应链金融科技平台持续发力，纷纷在服务规模和服务质量
上显著提升。

截至2021年9月23日，国家电力投资集团
旗下国家电投供应链金融平台“融和e链”业务规模突破500亿元。这距离今年
7月底，
“
融和
e链”供
应链金融平台累计
业务规模突破400亿元仅过去约2月
时间。
据了解“融和e
链”规模从300亿元增长至400
亿元耗时仅43天
，此前从0到100亿元耗时5个月（至2020年12月19日），从100亿元到200
亿元耗时111天（至4月19日），从200亿元到300亿元耗时58天（至6月16日
）。

截至2021年8月1日，中国电子产业集团
旗下中电惠融供应链金融平台交易量突破300亿元，上线用户9000家，累计交
易45300笔，为供应商缩短账期142天，节约综合成本6000万元，实现了对中
小企业的精准“输血”。

截至2021年12月17日，中国电建集团
旗下电建融信平台认证供应商近1万5千家，开具规模526亿元，融资规模366
亿元，转让规模303亿元。
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截至2021年9月1日，中铁建集团
旗下铁建银信平台融资规模突破千亿元，交易规模突破3000亿元，服务产业链
上下游企业6万余家。

2021年12月1日，南方电网
旗下“南网e链”累计交易额突破15亿元，提前完成年度目标。从0到15亿元
仅用时不到160天，业务发展取得新突破。

02

始于足下的供应链

供应链票据平台

2021年8月27日，上海票交所举行“赋能供应链、共谋新发展” 供应链票据平台上
线发布会暨签约仪式。此次共有8家供应链平台与票交所对接，分别为兵工财务、
电子科技财务、农业银行、招商银行、兴业银行、平安银行、江苏银行、建信融通
。前期参与试运行的中企云链、简单汇、欧冶金服等机构本次也完成集体线上签约
。

截止2021年10月24日，上海票交
所累计受理通过19家供应链平台的接入申请，其中10家平台已完成接入。

表：供应链票据平台；数据来源：供应链行业观察统计

在如上19家已接入平台中，央国企背景平台数量最多，多达8家。

其中央企产融平台4家
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，对应央企为中铁建股份、鞍钢集团（攀钢集团）、国新集团、中国宝武；

财务公司平台共3家，全部为央企背景，分别为中船、中国电科及兵器工业集团；

地方国企产融平台仅1家，为山东高速集团。

银行背景平台也多至8家
，包括：农行、建行（建信融通）、招行、平安银行、兴业银行、兴业数金、民生
银行、江苏银行等。其中国有商业银行背景2家，股份制银行4家（需要注意的是兴
业银行和兴业数金同时作为直连机构接入了票交所），城市商业银行1家。

第三方平台数量2家
，分别为简单汇和中企云链，均为首批试点接入企业。其他类型（为行业协会）1
家。

结合票交所衡量平台接入的主
要考量条件（3+3+1）
：三个主体条件（即一个3亿、一个3年、一个3A）、三个能力保障（技术、运营
和风控）、一个千亿客群资源。从上述已接入平台来看，在基本条件具备的情况下
，小供认为票交所最为关注的仍是接入平台所带来的客群资源。

关于19家供应链票据平台的详细信息，可参考小供于10月24日发表的《全面揭秘
直连票交所的19家平台！》。

03

踉踉跄跄的供应链

资产证券化产品
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1. 房企供应链ABS：风险暴露

作为供应链ABS的主要发行行业，地产ABS在2021年的发展颇为曲折。

一方面，在“房住不炒”的总的房地产监管政策总基调下，包括沪深交易所、
交
易所
协会在内
的供应链证券化品
种，不断对地产ABS的发行进行监管
指导
。先是进行总的发行额度控制，在不“新增规模”的原则下，进行ABS的发行
；后是，进一步对发行期数进行限制，进一步限制了地产ABS的发行空间；最
后，在对部分发行规模大的主体实施监管指导，暂缓部分ABS的发行。

另一方面，2021年以来，部分百强（50强、10强）房地产开发企业由于流动
性问题，出现兑付难题，资金面对地产ABS的认可度进一步降低，除个别央国
企地产外，地产ABS发行难的问题也持续恶化。

12月以来，随着金融监管层的不断发声，房地产融资环境迎来改善。

但小供认为
：政策环境的改善，并
不能惠及所有房地产开发企业，
在资金有限的情况下，资金只能会流向信用资质好、财务健康的企业。

12月6日，龙光集团官方微信号显示，近期该公司拟启动CMBS、供应链ABS
等资产支持类证券化产品的发行工作。

在此之前，万科透
露，拟于近期发行7.77亿元供应链A
BS，并计划在12月将2021年内供应链ABS额度发行完毕。
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12月5日，碧桂园也表示，拟于近期向交易所申请发行供应链ABS产品。申请
获批后，碧桂园将在监管机构指导下尽快启动相关产品的发行工作。

小供认为，相对而言，
供应链ABS是支持实体、支
持小微的创新ABS产品
，不希望供应链ABS产品因为特定行业而被贴上所谓的“融资后门”的有色标
签，也希望再监管的指导下，
能发挥供应链ABS
盘活企业应收账款、提升企业资金周转效率和降低中小企业融资成本的积极作
用，将供应链金融ABS拓宽到更多行业领域。

2. 央国企供应链ABS：引领创新

非房的国央企供应链ABS与地产ABS在2021年度，则依靠其良好的资本市场形象，
在不断降低发行成本情况下，能积极引领产品创新。

在负债端，央国企供应链ABS积极创新引入续发机制。

2021年9月15日，中铁建商业保理有限公司作为原始权益人的“中信证券-中铁建
保理供应链资产支持专项计划”在上交所成功发行。本项目发行规模15亿元，其中
优先档14.92亿元，评级为AAA，发行利率2.90%，期限0.5年；次级规模0.08亿元
，期限2年。

图：首单续发型供应链ABS图；数据来源：中铁建资管

同期，交易所首单应收类续发型ABS成功发行。首单续发型应收类ABS是由中铁资
本有限公司作为原始权益人之代理人的“中铁资本工鑫6期资产支持专项计划”。
该项目规模51.54亿元，其中优先档48.96亿元，期限1+1+1年，AAA评级，发行
利率为2.85%；次级档2.58亿元，3年，无评级。
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在ABS品种上，供应链应付类资产、应收账款类资产及租赁类资产是新近应用续发
机制，在其他产品如CMBS、类Reits等长期限内基础资产上则被更广泛的应用。从
实质上而言，续发型ABS与银行间市场ABCP类似，其实质为：负债端（募集端）
短期化，可滚动发行。

短期限、可滚动发行的特点，
为ABS带来了三大好处：
一是短期限的募集安排有利于大大
降低融资成本
。通过首发和续发安排，在实现产品端与资产端有效衔接的同时，缩短单期产品期
限，助力企业降低融资成本。
二是丰富可入池资产的范围
。基于滚动发行特点，使得基础资产期限可长于单期产品期限，大大提升了企业存

三是提高产品流动性，丰富了投资者投资品种。

在资产端，央国企供应链ABS积极创新引入循环购买机制。

图：首单循环购买供应链ABS图；数据来源：招商通用租赁

2021年10月30日，由德邦资管作为管理人、招商局通商融资租赁公司作为原始权
益人发行的“德邦-创惠供应金融3号资产支持专项计划”是市场上手段循环购买供
应链ABS。该产品期限2年，发行规模6.85亿元。

04

快速增加的供应链
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金融业务主体

1. 商业保理公司

205号文后，商业保理的逐渐由注册制过度至审批制，审批主要由个地方金融监督
管理局负责。截至2021年12月30日，据不完全统计，全国各地新注册商业保理公
司167家，注册资本合计256.76亿元，平均注册资本1.56亿元。

这167家商业保理公司分布在天津、上海、深圳、广东、山东、广西、浙江、江苏
等区域。据统计，尚未有多个省份目前尚未有商业保理公司的设立，如青海、甘肃
、西藏、内蒙古、云南等区域。

图：2021年新增保理区域分布；数据来源：供应链行业观察整理

2021年众多区域纷纷
迎来了205号文后的首家商业保理公司
，如：北京市西城区首家也是目前唯一一家商业保理公司国能保理于2021年1月设
立；北京市朝阳区首家商业保理也是目前唯一一家商业保理公司能建国化保理于20
21年12月设立；广西首家商业保理公司广西广投商业保理于2021年1月设立；烟台
首家商业保理烟台港融保理于2021年6月设立；安徽阜阳首家商业保理安徽阜阳阜
阳市颍科商业保理有限公司于2021年8月设立。

更多内容：商业保理的2021 | 商业保理的设立与清退

2. 供应链金融公司

据不完全统计，2021年共有11家供应链金融公司设立，主要区域位于广东和江西
，且以国企为主。
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表：2021年新设供应链金融公司；数据来源：供应链行业观察

广东省曾在2020年3月研究制定了《广东省以“监管沙盒”推进供应链金融平台创
新试点实施方案》（下称《供应链金融试点方案》）。《供应链金融试点方案》中
明确：
将广州、深圳、珠海、汕头、佛山、惠州、东莞市纳入第一批供应链金融平台创新
试点城市，在每个试点市设立3家左右供应链金融公司。

2021年12月17日，为做优做强不良资产处置主业，配合控股东江西省金融控股集
团有限公司战略发展规划，根据江西省金融资产管理股份有限公司2021年第二届董
事会第十三次会议及2021
年第七次临时股东大会决议，
同意江西金控对公司下属三家子公司江西金资供应链金融服务有限公司、江西金控
供应链服务有限公司
以及江西金控商业保理有限公司进行整合
。通过此次整合江西金控或能梳理供应链金融功能主体之间的相互关系，更好服务
主业。

综上，小供认为供应链金融公司在监管层面缺少合理定位，仅在部分省份进行推广
，未来该类型公司的发展或面临着一定的不确定性。

3. 数字科技公司、资本运营公司及其他

部分产业集团仍在积极完善供应链金融领域的布局，包括但不限于设立资本运营公
司、数字科技公司及围绕电商公司场景开展供应链金融业务。

2021年9月30日，中交资本官宣成立了“资本控股平台”--中交资本。中交资本将
立足服务中交集团主业、稳步面向市场，以优化产业和资本布局、深化产融结合为
导向，围绕资金、资产、资本三大核心要素，统筹开展产业金融和资本运作业务，
做精金融、做优资本，持续推动资源资产化、资产资本化、资本证券化，为中交集
团建设具有全球竞争力的科技型、管理型、质量型世界一流企业提供金融支持和资
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本保障。

2021年3月29日，中国电子旗下中电惠融商业保理（深圳）有限公司发起设立了中
电惠融科技（海南）有限公司，公司注册资本5000万，注册于海南自贸区。

2021年9月9日，徐工集团工程机械股份有限公司发起设立了徐州徐工融票电子科
技有限公司，据了解该公司主要运营徐工集团旗下的电子债权凭证产品-徐工融票。

05

持续加码的供应链

产业政策

2021年供应链金融相关政策持续加码，包括山东、广西、湖南、江西、厦门、广西
等区域纷纷出台供应链金融专项政策，鼓励开展供应链金融业务；包括广东、广州
、四川、天津等地的十四五规划中也分别作了特别规划。

总结下来，目前供应链金融政策主要从以下方面推动供应链金融发展：

第一，产业协同。
通常是协同区域优势产业链和产业集群，建立产业链重点核心企业名单库，并推行
产业链主办行制度，实行“一链一策”推动供应链金融业务的开展。

第二，科技赋能。
一是围绕各地征信融资服务平台，二是推动搭建供应链金融平台，以确保平台实现
标准、规范统一，满足供应链金融产品和应用场景的需要，此外，通常鼓励各金融
机构自身或与融资服务平台对接，实现金融科技对供应链金融业务的赋能。
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第三，产品创新。
围绕不同场景，创新应收账款融资业务、核心企业确权业务、供应链票据业务以及
订单融资、仓单融资业务等。需要特别说明的是，小供注意到各地大力推动应收账
款票据化，鼓励开展供应链票据业务。

第四，组织落地。各地鼓励设立供应链金融落地实体，包括地方特色金融机构-
商业保理、金融科技公司等落地供应链金融业务。

第五，财政奖励
。各地出台了不同的奖励措施，鼓励供应链金融及利用金融科技发展供应链金融。
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