
智行理财网
互联网信托谁监管(互联网信托公司)

厂长的话

资管新规之后，银信通道“天路破碎”，衣冠南渡的信托贵族被流放到河落海干的
资本荒野。为了活下去，各大机构一边招兵买马，扩建财富中心，一边劈山开道，
拓宽融资渠道。。。于是乎，坐拥巨额流量的互联网机构被推上信托舞台，成了资
本故事的新贵。

对此，厂长亲自上阵，“实地考察”一番，果真在“财富-尊享”的专区里找到这处
不与人知的“神秘地带”。。。不过，根据厂长及周边亲友的核实确认，此处端口
并非全面开放，只有一小撮人能够窥见此处页面（你们也可以试试哈）。

 

说到这个尊享专区，其实就类似于银行的“私银部门”，它所提供产品的投资门槛
更高，风险也更大。目前售卖的产品有两类，分别为信托产品和基金专户产品。
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而如上图所见，目前信托专区的上线产品仅有一款，即“五矿信托承信5号第2期结
合资金信托计划”。根据产品介绍，该信托的期限为3个月到2年，业绩基准为年化
5.8%-7.2%。本期募集金额为2亿，是为第4期，整体规模预计有8-10亿。

 

在产品类型上它的标识为“消费金融信托”，其计划受让互联网消费信贷资产，资
金的最终用途为“向互联网消费信贷授信借款人发放借款”，并以借款人的资信按
不同利率计息。

在业务合规性的解释上，理财通官方称平台不参与金融产品的投资和实际管理，只
提供技术支持服务（即不背锅）——在微信的描述里，信托公司相当于在理财通上
开了个新店，里面卖的是信托的直销产品。

 

然而，监管也许会迟到，但永远不会缺席。

 

就在“甲方乙方”举杯相庆，展望互联网信托新未来的时候，沉默一时的监管层终
于“发难”，反手就是一张“违规引流风险机构名单”——用监管爸爸的话来讲，
信托公司通过第三方互联网机构将客户直接引流至资金信托产品，这属于违规推介
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行为，应当清理叫停！

在业绩上，五矿信托是最早一批公布19年成绩单的头部信托。
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就月度表现来看，10月、11月、12月这三月的成立规模逐月下滑；而产品的预期
收益率也滑落到了八个点以下，且短期之内下行趋势不改：

不过厂长这里要提醒大家一点，金融类信托不等于消费金融信托，后者被前者包含
在内，它的规模增长还和净值化产品（证券市场的火爆）、现金管理产品的增量有
关。

 

与这两者相比，消费金融的“火爆”更加被动，它更像是行业转型趋势下的替代产
物，其在资金成本、获客渠道、风控体系上的旧疾并没有被表面的规模繁荣所覆盖
。

 

就具体的业务模式而言，它和隔壁的P2P模式有些类似，都是将客户的投资资金，
通过信托公司出借给借款人。

 

对于投资人而言，这样的模式弊病有不少。
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首先，风控问题。大的来讲，他和P2P的底层逻辑有何区别？凭什么隔壁互金都要
退环境了，消费信贷就能独善其身？小的来讲，地产信托有土地抵押，政信信托有
政府刚兑，而消费信贷就只能看对方的经营能力（或者说人品）。

 

其次，收益率偏低。就以支付宝的这只信托为例，该产品的年化收益为5-7个多点
，说实话还不如整体水平八个点的平均值。。。至少在利率上，它是没有什么竞争
力的。

 

总的来说，从平台合规再到产品资金的投资去向，厂长对此类产品的建议是观望，
不折腾——大家谨记一点，产品兑付的关键在于信托公司的实力（出事后的风险化
解能力）及产品本身的安全性（融资方能否自身兑付），销售平台的光环再亮，也
是不存在背书和兜底的。
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