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尴尬的是，尽管有了扭亏为盈的利好，市场对于均胜电子热情却在减弱。从去年4
月9.69元的最低点到7月份上涨到22.62元，随后再次进入跌势，后在16元区间上下
徘徊。

不禁思考，已经成为全球第二大汽车安全系统生产商的均胜电子，为何不受资本市
场待见呢？

短暂受益于行业复苏

2021年的时候，均胜电子的营收为456.7亿元，同期亏损38.89亿元。目前看，公
司的经营形势已经好转，而这主要得益于其新能源业务布局。

2022年以来，公司新业务订单获取保持强劲，累计新获订单超750亿元，其中新能
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源汽车领域新订单占新获总订单比例已超60%，未来公司还预计新能源汽车领域产
生的营业收入将超过60%。

这背后是行业的强势回暖，按相关机构数据，2022年全球新能源销量达到1082.4
万辆，同比增长61.6%。显然，均胜电子的“复苏”基本就来源于行业的蓬勃。

据《每日财报》了解，现阶段，均胜电子的主业大致分为汽车电子和汽车安全两大
块业务。

具体来说，汽车安全系统事业部包括安全气囊、安全带为主的被动安全产品线，以
及驾驶员监控系统为主的主动安全产品线，目前由KSS和高田主导。而汽车电子事
业部则主要包括智能座舱、能源管理、智能驾驶三大业务条线，目前由德国普瑞和
均联智行主导。

汽车电子领域，在智能座舱之外，均胜电子的新能源管理也有不俗表现。据悉，公
司基于800V高压快充技术平台推出了新一代车载充电机、配电单元和电池管理系统
等，仅2022年就新增800V平台订单总金额约90亿元。

不过需留意到，均胜电子的智能驾驶与智能座舱业务尚未进入大规模的量产阶段，
2022上半年，汽车电子系统营收为65.89亿元，占总营收（228.11亿元）的比重为
28.89%。

另外，均胜电子盯上的智能驾驶，参与者众多，后续的发展同样需要克服诸多阻碍
。

业绩增长靠“买买买”

均胜电子的前身是辽源得亨，2010年，宁波均胜投资集团有限公司(简称“均胜集
团”)开始资产重组、借壳上市之路。到2012年3月，均胜集团成功将旗下资产注入
辽源得亨而登陆A股市场，证券简称改为均胜电子。

同年，均胜电子的母公司均胜集团耗资19.26亿元的价格完成了对德国普瑞的收购
，并在次年将相关资产注入上市公司体内。

2014年，收购nnoventis、IMA Automation，2015年收购安惠汽配等。此后，均
胜电子还于2016年斥巨资，分别拿下KSS项目、TS项目的100%股权，2018年、2
019年，购买高田资产、延锋百利的部分资产。

得益于多年车轮式并购，均胜电子营收规模迎来跨越式增长，由2013年的61多亿
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元增至2021年的456.7亿元。也可以说，其近些年深度挂钩行业，就依赖于这些广
泛的并购。

当然，大规模并购避免不了让均胜电子承受巨大压力，这包括资产减值、商誉高企
等。

《每日财报》关注到，公司商誉累计金额较大，2021年均胜电子因计提了巨额商誉
减值准备，导致当年业绩大幅亏损。截至2022年9月30日，均胜电子的商誉仍高达
54.63亿元，仍面临较大的商誉减值风险。

此外，2015年至2022年前三季度，均胜电子的资产负债率分别为65.15%、62.82
%、61.24%、69.35%、69.95%、65.40%、67.16%、67.45%，近些年处于高位
几乎无变化。
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