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今日收盘，A股三大指数集体上涨，“血茅”华兰生物（002007.SZ）下跌0.22%
，盘中一度跌超2%。对于业绩稳定增长的华兰生物，市场情绪为何低落？

10日晚间，华兰生物公布2020年业绩快报。2020年，华兰生物实现营收50.23亿元
（人民币，下同），同比增长35.76%；净利润16.04亿元，同比增长25%。营收和
净利的增长主要由于其控股子公司华兰生物疫苗股份有限公司疫苗业务收入和净利
润大幅增长所致。

华兰生物的主营业务是血液制品、疫苗的生产及销售。主要的疫苗产品包括流感病
毒裂解疫苗、四价流感病毒裂解疫苗、甲型H1N1流感病毒裂解疫苗等。

2020年冬季，在担忧新冠肺炎疫情叠加流感产生不良影响的情绪下，国内流感疫苗
需求大增。而作为流感疫苗龙头企业的华兰生物净利仅实现2成左右的增长，似乎
远低于市场预期。

据财联社报道，有长期跟踪华兰生物的投资人表示，“本来预期是全年18-20亿元
的净利润，但现在说是16亿元，所以只能说凑和。等了很久，结果却是如此，感到
很失望。”

与此同时，也有不少机构下调了对华兰生物的盈利预期。

国信证券表示，根据业绩快报，略微下调2020年的盈利预测（前值16.66亿元），
预计2020-2022年净利润为16.04、19.12、22.67亿元，同比增长25.0%、19.2%
、18.6%，对应当前股价PE为43/36/30x，维持“买入”评级。

此外，市场还普遍担忧华兰生物因新冠疫苗研发进展不佳，而影响其疫苗板块分拆
上市计划。

去年3月，华兰生物宣布开启新冠疫苗的研发，且是灭活疫苗和减毒活疫苗两种技
术路径同步进行。

但截至目前，从消息面来看，华兰生物的新冠疫苗似乎依旧没有突破性进展。而国
内的国药中生、科兴生物的新冠疫苗均已上市。
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