
智行理财网
融资租赁公司有发展吗(融资租赁公司的前景)

本报记者 刘颖 张荣旺 北京报道

近日，越秀金控（000987.SZ）公告称，为积极助力“碳达峰、碳中和”国家战略
目标，提高绿色发展水平与产融结合的专业化水平，公司控股子公司广州越秀融资
租赁有限公司（以下简称“越秀租赁”）投资1.5亿元设立新能源子公司，并于日前
完成工商注册登记。

2021年以来，围绕“双碳”目标的一系列政策陆续落地，光伏、风电、储能等新能
源租赁项目受到融资租赁公司的热捧，不少融资租赁公司不断加大新能源租赁业务
的比重。

对此，北京特亿阳光新能源科技有限公司总裁祁海珅对《中国经营报》记者表示，
随着国家鼓励政策的落地，融资租赁公司在光伏、风电、储能等新能源租赁项目上
具有较大的市场空间。同时，新能源租赁行业已经出现了加速分化的趋势。由于多
家国有电力企业旗下的融资租赁公司已经深耕行业多年，新入局新能源租赁市场的
融资租赁公司，可以从用户侧的分布式光伏和储能项目入手。新入局者众多，各家
融资租赁公司想要突破重围需要做足功课。

市场空间广阔

围绕“双碳”目标，2021年以来我国电力行业相关政策持续加码。联合赤道绿色金
融事业部总经理助理陈金龙指出，总体来看，电力降碳节能主要通过发电侧、电网
侧及用户侧来实现。发电侧，政策集中于新能源，包括加大引导金融机构对风电和
光伏等行业支持。电网侧，集中于电网及电价两方面，包括积极推进以新能源为主
体的新型电力系统建设电网。用户侧，重点推动新型储能装机发展。

祁海珅认为，光伏电站和储能项目都是重资产项目，由于前期投资额度比较大，因
此需要有很好的融资渠道配合，这就催生了融资租赁的业务需求，以缓解投资商或
运营商的前期资金投入压力。

不过，也有业内人士指出，华能天成融资租赁有限公司、大唐融资租赁有限公司、
三峡融资租赁有限公司等几大国有电力企业旗下的融资租赁公司已经深耕行业多年
，有一定先发优势。

对此，祁海珅解释道，新能源租赁项目的主体分为发电侧、电网侧和用户侧。其中
发电侧主要是指大型电力公司建设的光伏电站和储能项目，电网侧是指国家电网、
南方电网等国有电网企业建设的储能项目。由于多家国有电网旗下设有专门的融资
租赁公司深耕发电侧及电网侧的相关业务，因此，其他融资租赁企业想要进入这一
领域存在一定难度。

                                    1 / 3



智行理财网
融资租赁公司有发展吗(融资租赁公司的前景)

在祁海珅看来，基于用户侧的分布式光伏发电和储能项目作为新兴领域，仍是融资
租赁公司可以入局的一片蓝海。所谓分布式光伏发电特指采用光伏组件，将太阳能
直接转换为电能的分布式发电系统。它是一种新型的、具有广阔发展前景的发电和
能源综合利用方式，它倡导“就近发电、就近并网、就近转换、就近使用”的原则
，不仅能够有效提高同等规模光伏电站的发电量，同时还有效解决了电力在升压及
长途运输中的损耗问题。应用最为广泛的分布式光伏发电系统，是建在城市建筑物
屋顶的光伏发电项目。该类项目必须接入公共电网，与公共电网一起为附近的用户
供电。储能主要指电力储能，通过介质或设备在用电低峰时将电力存储起来，在用
电高峰时期再释放的过程。

“基于用户侧的分布式光伏发电和储能项目的用户群体广泛，所有生产企业都有用
电和储能的需求。尤其是近年来，国家鼓励新能源产业的发展，节能减排成为企业
的当务之急，该领域市场需求较大。”祁海珅指出，对于刚入局新能源市场的融资
租赁公司而言，该领域门槛较低，内部收益率能够达到6%以上。

融资能力成门槛

不过，新能源租赁并不是所有融资租赁企业的救命稻草。在祁海珅看来，筹措资金
的实力是融资租赁公司能否入局的关键。以储能设备为例，单个设备的投入可达60
0万元。因此，融资能力弱的中小融资租赁公司较难进入这一行业。

事实上，进入新能源租赁行业也面临一定风险。

祁海珅指出，光伏项目、储能项目回收期较长，其中储能设备的电池寿命在6~8年
，光伏电站的寿命可达25年。因此，除了常规的资产或股权抵质押、第三方担保等
风控手段外，融资租赁公司需设计周密的风险收益测算模型，对投放企业进行综合
评估。此外，融资租赁公司不可能实时跟进项目，如果出现限电、补贴不及时或其
他极端情况时，原有的风险收益测算模型未必能充分体现整个项目的收益情况。基
于此，融资租赁公司对新能源行业的了解程度以及对企业风险的测算成为规避风险
的关键环节。

华能租赁在其发行的《2022年碳中和绿色公司债券（第二期）（民营经济发展支持
债券）募集说明书》中表示，发行人在选择租赁客户时坚持以“资产为本”，重点
关注资产质量，综合考量客户偿债能力和信用资质等方面。

值得注意的是，近期光伏发电、储能项目上游原材料价格大幅增长。

其中，有业内人士对记者表示，去年光伏发电原材料硅料最高涨到了270元/公斤。
前段时间稳定到了240元~250元/公斤区间。然而，硅料价格最近又有些反弹。根
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据中国有色金属工业协会硅业分会（以下简称“硅业分会”）于4月27日发布的数
据，单晶复投料价格区间在25.2万~26.0万元/吨，成交均价上涨至25.54万元/吨，
周环比涨幅为0.83%。所谓单晶复投料，属于高纯多晶硅的一类。在硅料生产的过
程中，把出炉的单晶料加工之后，就成了供下游使用的单晶复投料。

上述业内人士表示，硅料价格一直处于高位，不仅是对下游硅片生产的公司，对整
个行业都会有一定压力，起到了抑制需求的效果。光伏产业链的涨价也导致了光伏
系统投资成本的上升。

不仅如此，储能项目原材料锂电池价格也一直处于上升状态。而在祁海珅看来，入
局新能源租赁的企业应根据自身的融资能力和风控能力选择项目。在原材料上涨、
下游企业利润压缩的情况下，新能源租赁应适时调整风险收益测算模式，做好风险
预估。
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